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BME - GROWTH
Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid

Alicante, 22 de marzo de 2024

COMUNICACION - OTRA INFORMACION RELEVANTE - VANADI COFFEE S.A.
Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020
de BME Growth de BME MTF Equity, ponemos en su conocimiento la siguiente informacion
relativa a la sociedad VANADI COFFEE S.A. (en adelante “la Sociedad”).

El Consejo de Administracion de Vanadi Coffee SA, en reunion celebrada el 21 de marzo, ha
acordado convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, para su
celebracion en el domicilio social en Calle México 20, 5°, 03008, Alicante, el dia 22 de abril
de 2024, a las 12:00 horas en primera convocatoria, y presumiblemente, de no alcanzarse el
quérum suficiente, en segunda convocatoria, al dia siguiente en el mismo lugar y hora.

Se acompaia, como Anexo, el texto integro de la convocatoria y los documentos que la
acompafan, y que se publicara hoy en la pagina web de la Sociedad https://vanadi.es/

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME
MTF Equity, se deja expresa constancia de que la informacién comunicada por la presente
ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Salvador Marti Varé
Presidente del Consejo de Administracion


https://vanadi.es/

CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE LA SOCIEDAD VANADI COFFEE S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad Anénima VANADI COFFEE, S.A., de fecha
21 de marzo de 2024, se convoca Junta General Extraordinaria de Accionistas que tendra lugar en el
domicilio social de la sociedad, C/ México 20, 5°, el proximo dia 22 de abril de 2024, a las 12.00 horas,
en primera convocatoria o, de no alcanzarse el quérum suficiente, en segunda convocatoria, al dia
siguiente en el mismo lugar y hora, para la deliberacién y en su caso aprobacion del siguiente:

ORDEN DEL DIA

1. Aumento de capital por compensacion de créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion
preferente, por un importe nominal de 121.923,75 euros, mediante la emision y puesta en circulacion
de 2.438.475 acciones ordinarias de la Sociedad, de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas.
Al encontrarse representadas mediante anotaciones en cuenta, no es preceptivo especificar
numeracion alguna de las mismas. Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales.

2. Emision de obligaciones y warrants convertibles en acciones de la Sociedad, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, asi como aumento del capital social en la cuantia necesaria para
atender la conversion o ejercicio de los mismos.

3. Autorizacion al Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 297.1 b)
de la Ley de Sociedades de capital, para aumentar el capital social, dentro del plazo maximo de 5
afios, en una o varias veces, y en la oportunidad y cuantia que considere adecuadas. Dentro de la
cuantia maxima indicada, se atribuye al Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho
de suscripcion preferente hasta un maximo del 20% del capital social.

4. Delegacion de facultades.

5. Ruegos y Preguntas.



CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE LA SOCIEDAD VANADI COFFEE S.A.

DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con lo establecido en los articulos 286, 287, 301.2, 301.4, 414.2, 417 y 510 de la Ley de
Sociedades de Capital, se informa a los sefiores accionistas que, a partir de la presente convocatoria,
cualquiera de ellos podra examinar en el domicilio social u obtener de la sociedad, de forma inmediata y
gratuita, la siguiente documentacion:

» Los informes del Consejo de Administracion de la Sociedad acerca de los puntos 1°, 2° y 3° del
Orden del Dia.

» La certificacidn del auditor de cuentas de la Sociedad acerca de dicho punto 1° del Orden del Dia
» ElInforme del Experto Independiente acerca del punto 2° del Orden del Dia.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 197 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace
constar que a partir de la publicacién del presente anuncio de convocatoria y hasta el séptimo dia anterior
al previsto para la celebracién de la Junta en primera convocatoria, los accionistas tienen derecho a
solicitar por escrito la informacién o aclaraciones que se refieran a puntos comprendidos en el orden del
dia de la reunién, o a formular las preguntas que consideren precisas. Adicionalmente, durante la
celebracion de la junta general, los accionistas podran solicitar verbalmente las informaciones o
aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el
derecho del accionista no se pudiera satisfacer en ese momento, los administradores estaran obligados a
facilitar la informacion solicitada por escrito, dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la
junta.

INFORMACION DE SERVICIO PARA LOS SRES. ACCIONISTAS

Anuncio de Convocatoria: Conforme a lo dispuesto en el articulo 20 de los Estatutos Sociales, la presente
convocatoria de la Junta General de Accionistas se publicara en la pagina web de la Sociedad, con una
antelacién minima de un mes a la fecha sefialada para su celebracién, en cumplimiento a lo establecido
en el articulo 176 de la Ley de Sociedades de Capital.

Complemento de convocatoria: Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria de la Junta General
de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacidn fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

Representacion: Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona mayor de edad, aunque no sea accionista. La representacion se
conferira por escrito o por medios electrénicos. Para ello se debera cumplimentar debidamente el
apartado relativo a la representacion de la Tarjeta de Asistencia, Representacion y Voto y entregarse o
remitirse a la Sociedad para su oportuna inscripcion por los siguientes medios:



CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE LA SOCIEDAD VANADI COFFEE S.A.

(i) Entregandola de forma presencial en las oficinas de la Sociedad sitas en C/ México 20, 5°, en horario
de oficina de lunes a viernes acompafada de: (1) fotocopia del DNI o Pasaporte del accionista
representado en caso de tratarse de una persona fisica (en caso de que el accionista sea menor de edad
también se adjuntara el Libro de Familia) y de los documentos que acrediten la representacion de la
persona fisica firmante de la Tarjeta de Asistencia, Representacion y Voto en caso de personas juridicas
accionistas con copia de su DNI o Pasaporte; y (2) copia del DNI o Pasaporte del representante.(ii)
Mediante remisién de la Tarjeta de Asistencia, Representacién y Voto a la Sociedad a través medios de
comunicacion a distancia, que soélo se reputara valida si se realiza: (a) mediante el envio por
correspondencia postal al domicilio social de la Sociedad, C/ Mexico 20, 5°, 03008, Alicante, de la Tarjeta
de Asistencia, Representacion y Voto, debidamente firmada y cumplimentada, y acompafhada de fotocopia
del DNI o Pasaporte del accionista representado en caso de tratarse de una persona fisica (en caso de
que el accionista sea menor de edad también se adjuntara el Libro de Familia) y de los documentos que
acrediten la representacion de la persona fisica firmante de la Tarjeta en caso de personas juridicas
accionistas con copia de su DNI o Pasaporte; asi como copia del DNI o Pasaporte del representante; o (b)
mediante comunicacion electrénica remitiendo a la Sociedad, por correo electrénico firmado con el DNI
electronico (DNle) o con la firma electronica reconocida del accionista (basada en un certificado
electronico reconocido y vigente, emitido por la Entidad Publica de Certificacion Espafiola (CERES),
dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre), una copia escaneada en formato pdf de la
Tarjeta de Asistencia, Representacion y Voto debidamente cumplimentada en el apartado
correspondiente y firmada por el accionista y su representante, a la siguiente direccién de correo
ahernandez@vanadi.es

Se informa a los sefiores accionistas de que es muy posible que la Junta se celebre en 22
convocatoria, dada la probabilidad de no alcanzarse el quorum necesario para su valida celebracion
en 12 convocatoria.

Salvador Marti Varé
Presidente
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD VANADI COFFE S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, EN CONSECUENCIA, SIN DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, Y SOBRE
LA MODIFICACION DEL ARTICULO 6° DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administraciéon de VANADI COFFEE S.A. (“la
“Sociedad”) en relacion con la propuesta de acuerdo de aumento de capital por compensacién
de créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, y la propuesta de
modificacién de determinados articulos de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 296 y 301 de la Ley de
Sociedades de Capital aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital”) y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil aprobado por el
Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, la referida propuesta de adopcion de acuerdo por la
Junta General requiere la formulacion por el Consejo de Administracion del siguiente informe
justificativo.

Contexto, descripcion y justificacion de la propuesta

El aumento de capital por compensacion de créditos objeto de este informe que se propone a la
Junta General de accionistas para su aprobacion, se enmarca en la necesidad de continuar
dotando a la sociedad, de capacidad financiera y de tesoreria para afrontar con garantia y
alcanzar las aspiraciones y objetivos de Vanadi Coffee, S.A., con el fin de cumplir el plan previsto
de expansion de la Sociedad con la incorporacién de nuevos socios y la apertura de nuevos
establecimientos.

La Operacion tiene por objetivo, por tanto, seguir dotando a la Sociedad de un nivel adecuado de
recursos propios que le permitan atender sus necesidades corporativas con caracter general y
aquellas derivadas de su crecimiento organico y no organico.

Naturaleza y caracteristicas del crédito a compensar

Los créditos a compensar corresponden a los préstamos por importe de 311.336,85 euros que
fueron reconocidos en la documentacion que se halla justificada mediante suscripcién de los
correspondientes contratos de préstamo o reconocimiento de deuda.

Identidad de los acreedores y relacion de créditos contra la sociedad reflejados en el
Balance de Situacidén a fecha 20 de marzo de 2024 y que se pretenden transformar en

Capital Social:

FECHA DNI, CIF NOMBRE IMPORTE PRECIO ACCIONES
JOSEP LLORCA CONSTRUCCIONES
12-3-24 | B54727722 | SLU 13.151,15 0,13350 € 98.510
15-3-24 | 48574239X | ALEJANDRO HERNANDEZ TINEO 6.600,00 0,13350 € 49.438
15-3-24 | 50862290K | MACARENA ROMERO MARQUEZ 6.600,00 0,13350 € 49.438
1-3-24 | B16900458 | VANADI CAPITAL, S.L. 48.400,00 0,13350 € 362.547
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17-2-24 | F54882782 | PROYECTIVA COOP. V. 36.300,00 | 0,13350 € 271.910
1-1-24 | 02858901R | RAMON VILLOT SANCHEZ 7.463,18 | 0,13350 € 55.904
1-1-24 | 50303419G | FERNANDO ORTESO TRAVESEDO 7.463,18 | 0,13350 € 55.904
1-4-24| 21516191J | VICENTE TEROL SAN ROMAN 746318 | 013350 € 55.904
1-1-24 | 40312693H | JUAN ALFONSO ORTIZ COMPANY 7.463,18 | 0,13350 € 55.904
1-1-24 | 48350369E | SALVADOR MARTI VARO 7.463,18 | 0,13350 € 55.904
1-3-24 | B42707497 | INVERSPORT GLOBAL SL 14.251,00 | 013350 € 106.749
1-3-24 | 21516191J | VICENTE TEROL SAN ROMAN 24.188,80 | 013350 € 181.190

27-1-24 | 48350369E | SALVADOR MARTI VARO 20.400,00 | 0,13350 € 152.809
18-3-24 | 24323464K | MIGUEL ANGEL ROYO CERVERA 29.370,00 | 0,11748 € 250.000
o] (ST0%0 | VCTORWAWELROTHOUEZ AN | zeomm| s | ooes

TOTAL (CAPITAL+PRIMA) 311.336,85 2:;2;2?2 =

Todos los créditos indicados anteriormente se hallan justificados documentalmente mediante la
suscripcioén de los correspondientes contratos de préstamo, contratos de prestacion de servicios
con sus correspondientes facturas y/o reconocimiento de deudas.

De conformidad con los términos de la Operacién, la sociedad y los acreedores acordaron que
el principal del crédito podria ser compensado mediante la emisidn, puesta en circulacion y
suscripcién por parte de los prestamistas de un nimero de acciones de la Sociedad igual al
principal del Préstamo.

Se hace constar expresamente que los Créditos a la fecha de firma del presente Informe, estan
vencidos, son liquidos y exigibles y que se encuentran debidamente registrado en la contabilidad
de la Sociedad.

Certificacion del auditor de cuentas, art. 301.3 LSC

Una certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad acreditara que, una vez verificada la
contabilidad social, resultan exactos los datos sobre los créditos a compensar. Asimismo, una vez
que los créditos hayan sido declarados por sus respectivas partes, liquidos vencidos y exigibles,
el auditor emitira una certificacion complementaria certificando este extremo.

Aumento de capital

La operacion propuesta tiene por objeto ampliar el capital social de la Sociedad en un importe
total de TRESCIENTOS ONCE MIL TRESCIENTOS TREINTA Y SEIS EUROS CON OCHENTA'Y
CINCO CENTIMOS, (311.336,85 €), que corresponde a un nominal de CIENTO VEINTIUN MIL
NOVECIENTOS VEINTITRES EUROS CON SETENTA Y CINCO CENTIMOS (121.923,75) y una
prima de emisién de CIENTO OCHENTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS TRECE EUROS CON
DIEZ CENTIMOS (189.413,10 €), mediante la emision y puesta en circulacion de 2.438.475
nuevas acciones ordinarias de la Sociedad, de CINCO CENTIMOS DE EURO (0,05 €) de valor
nominal cada una de ellas.
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Las nuevas acciones se emitiran con primas de emision diferentes, en funcion de los acuerdos
bilaterales alcanzados con los acreedores tomando en consideracion la cuantia economica del
crédito capitalizado y otras circunstancias para la renegociacion de la deuda:

e La prima de emision para la generalidad de Créditos, con la excepcion de los sefialados
en el parrafo siguiente, es de 0,0835 € por accion, siendo el importe total (prima mas
valor nominal) 0,1335 € (por redondeo al segundo decimal) y el nUmero de acciones
emitidas es de 1.552.111

e La prima de emisién por las acciones emitidas y suscritas por Miguel Angel Royo, Victor
Manuel Rodriguez y Maria Luisa de Pedro por la capitalizacion de su crédito es de 0,0675
€ por accioén, siendo el importe total (prima mas valor nominal) 0,1175 € (por redondeo
al segundo decimal) y el nimero de acciones emitidas es de 886.364.

El referido aumento se realizard mediante la compensacion de los Préstamos, asumiendo los
prestamistas resenados las nuevas acciones que se emitan en el aumento de capital.

Propuesta de acuerdo

Se incluye a continuacion la propuesta de acuerdo de aumento de capital por compensacion de
créditos, operacion propuesta tiene por objeto ampliar el capital social de la Sociedad en un
importe total de CIENTO VEINTIUN MIL NOVECIENTOS VEINTITRES EUROS CON SETENTA'Y
CINCO CENTIMOS (121.923,75 €).

“Aumento de capital por compensacion de créditos, en consecuencia, sin derecho de
suscripcion preferente, por un importe nominal de CIENTO VEINTIUN MIL NOVECIENTOS
VEINTITRES EUROS CON SETENTA Y CINCO CENTIMOS (121.923,75) mediante la emision y
puesta en circulacion de DOS MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y OCHO MIL
CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO (2.438.475) acciones ordinarias de la Sociedad, de
CINCO CENTIMOS DE EURO (0,05 €) de valor nominal cada una de ellas. Al encontrarse
representadas mediante anotaciones en cuenta, no es preceptivo especificar numeracion alguna
de las mismas.

Estas acciones otorgaran los mismo derechos y obligaciones que las hasta ahora existentes. Cada
una de las nuevas acciones comenzara a gozar de los derechos a ella inherentes a partir de su
suscripcion y desembolso.

Las nuevas acciones se emitiran con primas de emision diferentes, en funcion de los acuerdos
bilaterales alcanzados con los acreedores tomando en consideracion la cuantia econdmica del
crédito capitalizado y otras circunstancias para la renegociacion de la deuda:

*  Laprima de emision para la generalidad de Créditos, con la excepcion de los sefialados en
el parrafo siguiente, es de 0,0835 € por accion, siendo el importe total (prima mas valor nominal)
0,1335 € (por redondeo al segundo decimal) y el numero de acciones emitidas es de 1.552.111

. La prima de emisidn por las acciones emitidas y suscritas por Miguel Angel Royo, Victor
Manuel Rodriguez y Maria Luisa de Pedro por la capitalizacion de su crédito es de 0,0675 € por
accion, siendo el importe total (prima mas valor nominal) 0,1175 € (por redondeo al segundo
decimal) y el numero de acciones emitidas es de 886.364.

Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales”.
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Se propone aumentar el capital social de VANADI COFFEE S.A., mediante la compensacion del
principal del préstamo concedido por los citados prestamistas identificados con anterioridad, a la
Sociedad mediante la suscripcion de los correspondientes contratos de préstamos.

Como consecuencia de los referidos préstamos, los prestamistas resefiados ostentan frente a la
Sociedad, un crédito por importe de 311.336,85 € euros. Se hace constar expresamente que a la
fecha de celebracion de la Junta General de Accionistas el préstamo estara vencido, sera liquido
y exigible y que se encuentra debidamente registrado en la contabilidad de la Sociedad.

Modificacién de articulo 6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad

En el caso de aprobarse el aumento de capital en los términos propuestos en este Informe, se
modificara el articulo 6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad que, en adelante y con expresa
derogacioén de su anterior redaccion, tendra el siguiente tenor literal:

Articulo 6. - CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

El capital social es de SETECIENTOS SESENTA Y DOS MIL TREINTA Y CINCO EUROS CON
DIEZ CENTIMOS DE EURO (762.035,10 €) y se encuentra totalmente suscrito y desembolsado.

El capital de la sociedad esta dividido en QUINCE MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA MIL
SETECIENTOS DOS (15.240.702) acciones de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie, numeradas correlativamente de la 1 a la 15.240.702, ambas inclusive y
correlativas, integradas en una sola clase y serie que atribuyen a sus respectivos titulares los
mismos derechos y obligaciones.

La accion confiere a su titular legitimo la condicion de accionista, e implica para este el pleno y
total acatamiento de lo dispuesto en los presentes Estatutos y en los acuerdos validamente
adoptados por los drganos rectores de la Sociedad, al tiempo que le faculta para el gjercicio de
los derechos inherentes a su condicion, conforme a los Estatutos y a la Ley.

Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién a partir de la fecha en que queden
inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables. En particular, en cuanto a los
derechos econdmicos, las nuevas acciones daran derecho a los dividendos sociales, a cuenta o
definitivos, cuya distribucion se acuerde a partir de esa fecha.

Exclusién del derecho de suscripcién preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 308 de la de la Ley de Sociedades de Capital aprobada
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y de la doctrina de la Direccion General de
los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensacion de créditos,
no existira derecho de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones. En consecuencia, ante
la consideracion de que en un aumento de capital por compensacién de créditos la exclusion del
derecho de suscripcion preferente debe ser automatica, o por el contrario es necesario acordarla
por la junta segun los requisitos del articulo 308 LSC, el Organo de Administracién se inclina en
favor de la posicion que considera automatica la exclusion del derecho de suscripcién preferente
en un aumento de capital por compensacion de créditos ya que en caso de que no se excluya el
derecho de suscripcion preferente no podra llevarse a cabo la operacién. En consecuencia,
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cuando la junta acuerda un aumento de capital por compensacion de créditos, como es el caso,
debe considerarse automaticamente excluido el derecho de suscripcion preferente.

Delegacion de facultades

Se acuerda facultar al Organo de Administracién, con toda la amplitud que se requiera en
derecho, para que cualquiera de ellos indistintamente y con su sola firma, pueda realizar todas
las actuaciones necesarias o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en particular,
con caracter indicativo y no limitativo, para:

e adoptar cuantos acuerdos sean necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de
la normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo, incluyendo la
realizacion de cualesquiera tramites y la suscripcion de cualesquiera documentos
publicos o privados;

e declarar ejecutado el aumento de capital, emitiendo y poniendo en circulacion las nuevas
acciones que hayan sido suscritas y desembolsadas, asi como dar nueva redaccién al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido suscrito y desembolsado en los términos
establecidos;

e otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en general, realizar
cuantos tramites sean precisos, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o
complementar el presente acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas y, en
particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de la
calificacion verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias
al Registro Mercantil, o cualesquiera otros.”

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, en Alicante, en su sesion de fecha 21 de marzo de 2024.

Don Salvador Marti Varé Don Juan Alfonso Ortiz Company
V°B° Presidente del Consejo de Administracion Secretario del Consejo de Administracion



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD VANADI COFFEE, S.A., EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE EMISION DE OBLIGACIONES Y WARRANTS
CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE.

1. Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de VANADI COFFEE, S.A.
(“VANADI" o la “Sociedad”) en relacidon con la propuesta de acuerdo de emision de
9.475 obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad (las “Obligaciones Convertibles”),
por un importe nominal mdximo de 9.475.000 euros, vy 51.568.397 warrants convertibles (los
“Equity Warrants”), fodo ello con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

De acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 297.1.a), 414.2 y 417 y 510 del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio (la “Ley de Sociedades de Capital’) y concordantes del Reglamento del Registro
Mercantil aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, la propuesta de acuerdo a
la Junta General para la emisién de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants
requiere la formulacién por el Consejo de Administracion del presente informe justificativo. A
estos efectos, en relacion con los Equity Warrants, dada la ausencia de una regulacién
societaria especifica, teniendo en cuenta la convertibilidad de estos valores en acciones y de
conformidad con la doctrina y prdctica habitual de mercado, les es de aplicacion mutatis
mutandis por analogia la normativa establecida para las obligaciones convertibles, reguladas
en la Ley de Sociedades de Capital.

Ernst & Young, S.L., como experto independiente designado a estos efectos por el Registro
Mercantil de Madrid, emitird el correspondiente informe de experto independiente previsto en
el apartado 2 del articulo 414 y en la letra b) del apartado 2 del articulo 417 de dicha norma,
el cual serd puesto a disposicidon de los accionistas con ocasidn de la convocatoria de la Junta
General. Asimismo, para la elaboracion de este informe, el Consejo de Administracion ha
contado con el asesoramiento juridico recibido de Gémez-Acebo & Pombo Abogados, S.L.P.

2. Contexto, descripcion y justificacion de la propuesta

La emisién de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants que se propone a la Junta
General de accionistas de la Sociedad se enmarca dentro del acuerdo de financiacion
alcanzado enfre la Sociedad y Global Corporate Finance Opportunities 21 (el “Inversor”) con
fecha 13 de abril de 2023 y novado con fechas 19 de julio de 2023, 26 de septiembre de 2023
y 10 de enero de 2024 (el “Contrato de Financiaciéon”), por el cual el Inversor se comprometié
a invertir en la Sociedad hasta un importe mdéximo de 10.000.000 de euros mediante el
desembolso y la suscripcion de las Obligaciones Convertibles objeto del presente informe (la
“Financiacion”).

En el marco de la Financiacidn, el Inversor se comprometié a aportar capital en la Sociedad
de forma regular, durante el periodo de 60 meses (el “Periodo de Compromiso”),
manteniendo la Sociedad la facultad de terminar el acuerdo de financiacion en cualquier
momento sin penalizacion alguna. No obstante, el Inversor podrd requerir a la Sociedad que
emita hasta 8 framos por un importe conjunto de 2.000.000 euros.



A la fecha del presente informe, la Sociedad ha emitido en el marco de la Financiacién 1.500
obligaciones convertibles por un importe conjunto de 1.500.000 euros y 568.397 equity warrants
por un valor de conversion de 449.996,09 euros, de los cuales quedan por convertir, a la fecha
de este informe, 975 obligaciones convertibles (las “Obligaciones Convertibles Pendientes”) y
los 568.397 equity warrants (los “Equity Warrants Pendientes”).

Las Obligaciones Convertibles Pendientes y los Equity Warrants Pendientes fueron emitidos al
amparo del acuerdo de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de 12 de junio de
2023 de delegacion para la emisién de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants, por
el cual se delegd asimismo en el Consejo de Administracién la facultad de aumentar el capital
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversidn que fueran recibidas, condicionando dicha facultad, no obstante,
a gue los aumentos de capital no superasen el limite de la mitad del capital social al momento
de la delegacién, conforme al articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital.

Teniendo en cuenta que el capital social de la Sociedad, a la fecha de adopcién del acuerdo
referido en el pdarrafo anterior era de 305.041,50 euros, el importe nominal mdximo total de los
aumentos del capital social acordados por el Consejo de Administracion al amparo del
referido acuerdo no podrdn, en ningUn caso, ser superiores a 152.520,75 euros. No obstante,
la cuantia dispuesta de la delegacién es, a la fecha del presente informe, de 150.365,20 euros,
quedando, por tanto, por disponer de la citada delegacion 2.155,55 euros, lo cual es
insuficiente para poder atender la futura conversion de las Obligaciones Convertibles
Pendientes y los Equity Warrants Pendientes.

Adicionalmente a lo anterior, quedan por disponer de la Financiacion 8.500.000 euros, lo que
implicaria la emisién de hasta 8.500 Obligaciones Convertibles adicionales (junto con los
correspondientes Equity Warrants), por lo que, teniendo en cuenta que no se dispone de
autorizacion suficiente para poder emitir mds Obligaciones Convertibles y Equity Warrants,
VANADI y el Inversor acordaron, con fecha 28 de febrero de 2024, canjear las Obligaciones
Convertibles Pendientes y los Equity Warrants Pendientes por nuevas Obligaciones
Convertibles y nuevos Equity Warrants en la proporcion de 1 a 1, para lo cual es necesario
acudir nuevamente a la Junta General de Accionistas para poder contar con los acuerdos
societarios necesarios que permitan a la Sociedad llevar a cabo dicho canje y confinuar
disponiendo de la Financiacién.

La Financiacion estd ligada al modelo de negocio de VANADI, el cual se basa en alcanzar un
crecimiento orgdnico a través de cafeterias propias en dreas en las que exista una demanda
de consumo de alimentaciéon saludable y de calidad, pivotando el proyecto en torno a la
calidad de los productos y la excelencia del café.

De esta forma, los fondos aportados por el Inversor permitirdn a la Sociedad llevar a cabo este
crecimiento orgdnico, mediante la apertura de nuevas cafeterias para asi tratar de obtener
economias de escala que permitan a la Sociedad ser mds eficiente, especialmente, en los
procesos de compra y manufactura de productos. Asi, el éxito del proyecto pasa por un fuerte
crecimiento en ventas y mejoras en el aprovisionamiento, lo cual solo es posible si se cuenta
con un tamano mayor. Asi, con fecha 19 de enero de 2024, la Sociedad emitid una revisidon
de sus proyecciones para los ejercicios 2023 y 2024 en el que se aprecia un descenso de la
cifra de negocio reflejada como consecuencia directa de la imposibilidad de ejecutar el plan
de aperturas previsto durante la segunda mitad del ejercicio 2023. La ausencia de nuevas
aperturas tiene un impacto directo en el coste de aprovisionamiento, ya que ha imposibilitado
la mejora de esta partida en la cuantia prevista en las proyecciones originales como



consecuencia del aprovechamiento de las economias de escala. Esta situacidn genera
dificultad a la compania para continuar con su actividad si no se dispone de la financiacion
necesaria.

A fecha de formulacién del presente informe, el capital social de la compania es de
640.111,35 € y se encuenira totalmente suscrito y desembolsado, dividido en 12.802.227
acciones de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie,
numeradas correlativamente de la 1 a la 12.802.227.

De ese total de acciones, el nUmero de acciones en autocartera es de 335.676 acciones.

Por otro lado, la Financiaciéon permitird a la Sociedad captar los fondos necesarios para poder
atender sus gastos recurrentes y los demds gastos generales derivados del dia a dia de su
negocio. En este sentido, el negocio de las cafeterias es intensivo en el uso de mano de obra.
Por otfro lado, el otro gasto principal del negocio es el alquiler de los locales en que se situan
nuestras cafeterias.

La Financiacién tiene por objetivo, por tanto, dotar a la Sociedad de un nivel adecuado de
recursos propios que le permitan atender sus necesidades derivadas de su crecimiento
orgdnico, asi como aqguellas necesidades generales derivadas del negocio.

Interesa destacar, ademds, la necesidad con este acuerdo que ahora se propone de superar
la restriccién inicial asociada a la delegacién otorgada por la junta general para que el
consejo pudiera aumentar el capital social para atender las conversiones de las Obligaciones
Convertibles y los Equity Warrants, la cual estaba limitada al 50% del capital social en el
momento de su aprobacion. En este sentido, la evolucion del precio de cotizacién de las
acciones de la Sociedad ha provocado el agotamiento de la facultad delegada en el
consejo de administracién, por lo que resulta imperativo para poder atender la conversién de
las Obligaciones Convertibles Pendientes y los Equity Warrants Pendientes, asi como para
continuar con la Financiacion, someter a la consideracion de la junta general la aprobacién
de un nuevo acuerdo que permita superar esta limitacion.

Igualmente, destacamos la necesidad de agilizar la conversidn efectiva de tramos en cada
ocasion que se soliciten, con el objetivo de garantizar una mayor inmediatez en la liquidacién
de la financiacién. Para lograr esto, es esencial proceder con la inscripcion de la totalidad de
las emisiones pendientes. Esta opcidon facultard a la Sociedad para que, mediante la
aplicacién del articulo 508 de la Ley de Sociedades de Capital, pueda acelerar el proceso
de conversidn y puesta en circulacion de las acciones nuevas. La finalidad no es, por tanto,
llevar a cabo la conversidn de todas las Obligaciones Convertibles y de todos los Equity
Warrants de manera simultdnea ni en un periodo breve. Asi, el horizonte temporal para la
disposiciéon de capital continua siendo de 60 meses, y se llevard a cabo de manera gradual
conforme a las necesidades de tesoreria derivadas del plan de negocio. La garantia de este
modelo de financiacién constituye un pilar estratégico para la empresa, dado que la
velocidad de expansidon representa, como hemos indicado antes, un aspecto clave en su
modelo de negocio.

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion entiende que la Financiacion v,
consecuentemente, la propuesta de acuerdo de emision de las Obligaciones Convertibles y
los Equity Warrants que se presenta a la Junta General de accionistas, son plenamente
conformes con el interés social y vienen motivados por la conveniencia de dotar a la



Sociedad de los recursos propios necesarios para mantener la solidez de su balance y dotar
a la Sociedad de los recursos propios necesarios para su crecimiento.

Asimismo, ha de tenerse en cuenta que los nuevos fondos se obtendrian a través de un
mecanismo de financiacion alternativa flexible, que permitird a la Sociedad disponer de
efectivo, a su discrecion y sujeto a las necesidades de caja que, en cada momento, pueda
tener.

3. Justificacion de la exclusion del derecho de suscripcion preferente en la emisidon de las
Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants

Al amparo de lo previsto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, se requiere, a
los efectos de excluir el derecho de suscripcion preferente, que en el informe de los
administradores se justifique detalladamente la propuesta.

La exclusidon del derecho de suscripcidn preferente, tanto en la emision de las Obligaciones
Convertibles como de los Equity Warrants, requiere que asi lo exija el interés de la Sociedad
(art. 417.1 LSC). En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que
la exclusidbn del derecho de suscripcidn preferente que se propone resulta plenamente
conforme con el interés de la Sociedad ya que (i) permite realizar una operacién conveniente
desde el punto de vista del interés social (dados los motivos ya sefalados en el apartado
anterior); (ii) el procedimiento resulta idéneo y necesario para alcanzar el fin buscado; v {iii)
existe proporcionalidad enfre el medio elegido y el objefivo que se pretende con la
Operacion.

En este senfido, dadas las actuales circunstancias de los mercados, especialmente en el
contexto actual generado por la crisis geopolitica ocasionada por la guerra en Ucrania y, mds
recientemente, en la franja de Gaza, el aumento en los precios de las materias primas y la
subida de los tipos de interés, el Consejo de Administracion estima de gran interés para la
Sociedad contar con la mayor flexibilidad posible a la hora de acceder arecursos financieros.
Asi, los beneficios que una operacién de estas caracteristicas ofrece a la Sociedad resultan
facilimente comprensibles. A tfravés del acuerdo de financiacién suscrito con el Inversor,
VANADI obtiene acceso a una fuente de financiacién de recursos propios flexible, de forma
que puede acompasar sus disposiciones de efectivo a sus necesidades de financiacion, y
tfodo ello de manera accesible, conindependencia de la coyuntura de los mercados de renta
variable y demds situaciones en las que la captacion de capital por medios tradicionales
pueda resultar dificil.

Asi, la Financiacion permite asegurar la captacion de recursos propios en un corto periodo de
tiempo, reduciendo sustancialmente el tiempo de exposicidon a los riesgos asociados a la
volatilidad del mercado en general. Asimismo, por sus circunstancias y por los términos y
condiciones en que se estructura la Financiacion, se obtendrdn recursos de manera mds
eficiente que acudiendo a otras férmulas, tales como una ampliacion de capital o emisidén de
deuda o de obligaciones convertibles con derecho de suscripcion preferente, o incluso una
colocacién privada acelerada entre inversores cudalificados (accelerated book-building),
etc., que previsiblemente exigirian un descuento mayor sobre el precio de mercado, un mayor
tiempo de ejecucidon o una mayor incertidumbre.

A estos efectos, en el marco de la Financiacion, la Sociedad tendrd la facultad, mediante la
emision de las Obligaciones Convertibles, de requerir al Inversor que aporte capital a la
Sociedad de manera recurrente, hasta la cuantia que la Sociedad estime conveniente en



cada momento, en un corto espacio de tiempo y en funcién de las necesidades concretas
de financiacién; algo que no seria viable instrumentar mediante otfras alternativas que
supongan un reconocimiento del derecho de suscripcidn preferente de los accionistas,
debido a los dilatados plazos que ello supondria. Sin perjuicio de lo anterior, el Inversor podrd
requerir a la Sociedad la emision de hasta ocho tframos de Obligaciones Convertibles, por un
importe total mdaximo conjunto de 2.000.000 euros.

Por otro lado, el Consejo de Administracién estima que la supresidn del derecho de suscripcion
preferente permite un abaratamiento significativo del coste financiero y de los costes
asociados a la operacion en comparaciéon con un aumento de capital o una emisién de
obligaciones convertibles con derecho de suscripcion preferente (especialmente si se toman
en consideraciéon las comisiones de las entidades financieras participantes), y fiene al mismo
tiempo un menor efecto de distorsion en la negociaciéon de las acciones de la Sociedad
durante el periodo de emision.

En definitiva, con la Financiacion descrita en el apartado anterior, VANADI obtiene la certeza
de que se llevard a cabo la suscripcidn de las Obligaciones Convertibles y la inversion
propuesta, para lo que se exige necesariamente, en aras de velar por la proteccion del interés
de la Sociedad, la exclusién del derecho de suscripcion preferente en la emision de las
Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants, siendo este un requisito necesario (y
conveniente desde el punto de vista econdmico y operativo) para lograr los objetivos
perseguidos. Asimismo, la medida propuesta guarda la proporcionalidad necesaria con el fin
que se persigue, en cuanto que la misma queda ampliamente compensada vy justificada por
el beneficio que supone para la Sociedad y para los propios accionistas la posibilidad de
realizar una operacién que es beneficiosa para la Sociedad.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administracién de la Sociedad considera
que la exclusién del derecho de suscripcion preferente en la emision de las Obligaciones
Convertibles como de los Equity Warrants vinculados a los mismos a que se refiere este informe
estd justificada en el marco de la financiacion descrita en el apartado anterior.

La Ley de Sociedades de Capital requiere, a su vez, para la exclusion del derecho de
suscripcion preferente en este caso, que un experto independiente, distinto del auditor de las
cuentas de la Sociedad, nombrado a los efectos de la emision de las Obligaciones
Convertibles y los Equity Warrants por el Registro Mercantil, elabore un informe en el que se
contenga un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores y sobre la idoneidad de la relacién de conversidon, y, en su caso, de sus
formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucidn de la participacion econdmica de
los accionistas.

En este sentido, el Registro Mercanftil ha designado a Ernst & Young, S.L. como experto
independiente.

El presente informe del Consejo de Administraciéon y el correspondiente informe del experto
independiente se pondrdn a disposicion de los accionistas de la Sociedad con ocasidén de la
convocatoria de la Junta General de accionistas.

4. Canje de las Obligaciones Convertibles Pendientes y los Equity Warrants Pendientes

Tal y como se ha indicado en el apartado 2 del presente informe, la Sociedad tiene emitidos
975 Obligaciones Convertibles Pendientes y 568.397 Equity Warrants Pendientes al amparo del



acuerdo de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de 12 de junio de 2023, respecto
de los cuales la Sociedad no puede atender las futuras conversiones dado que carece de
autorizacion suficiente para poder aumentar el capital social. A estos efectos, se propone a
la Junta General canjear los referidos las Obligaciones Convertibles Pendientes y los Equity
Warrants Pendientes por nuevas Obligaciones Convertibles y nuevos Equity Warrants.

De conformidad con lo anterior, se emitirdn 975 Obligaciones Convertibles y 568.397 Equity
Warrants que serdn suscritos por el inversor mediante el canje de las Obligaciones Convertibles
Pendientes y los Equity Warrants Pendientes, en la proporcién de 1 a 1.

5. Caracteristicas de las Obligaciones Convertibles. Bases y modalidades de la conversion.

Se propone a la Junta General de accionistas la emision de 9.475 Obligaciones Convertibles.
De las cuales 975 Obligaciones Convertibles serdn canjeadas por las 975 Obligaciones
Convertibles Pendientes; y las 8.500 Obligaciones Convertibles restantes para poder seguir
disponiendo de la Financiacién. Las Obligaciones Convertibles se emitirdn a la par, estardn
representadas mediante titulos nominativos de 1.000 euros de nominal cada una de ellas, no
devengardn ningun tfipo de intereses y serdn obligatoriamente convertibles en el nUmero de
acciones nuevas que corresponda, de conformidad con sus términos y condiciones.

En este sentido, los términos y condiciones principales de las Obligaciones Convertibles,
incluyendo las bases y modalidades para su conversion, serdn los siguientes:

] Cesion y transmisidon de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles no podrdn ser cedidas o transmitidas sin el consentimiento
previo de VANADI, excepto afiliales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmisiéon
de las Obligaciones Convertibles deberd ser registrada en el libro registro que, a estos
efectos llevard la Sociedad.

. Admisidn a negociacion:

Las Obligaciones Convertibles no serdn admitidas a cotizacidon en ningun mercado
financiero.

" Valor nominal:

Cada Obligacion Convertible tendrd un valor nominal de mil euros (1.000 euros).
" Intereses:

Las Obligaciones Convertibles no devengardn intereses.
. Vencimiento:

Las Obligaciones Convertibles tendrdn una duracién de 24 meses a partir de su
respectiva fecha de suscripciéon (la "Fecha de Vencimiento').

No obstante lo anterior, en caso de la ocurrencia de un evento de incumplimiento por
parte de la Sociedad bajo el Contrato de Financiacién, VANADI deberd amortizar en
efectivo, a discrecién del tenedor de las Obligaciones Convertibles y en el plazo mdximo
de 10 dias hdbiles desde la correspondiente notificacién, todas y cada una de las



Obligaciones Convertibles a un precio igual al ciento veinte por ciento (120%) de su valor
nominal.

Conversion de las Obligaciones Convertibles en acciones de VANADI:

Cada tenedor de las Obligaciones Convertibles tendrd derecho, en cualquier
momento, desde la suscripcion de las Obligaciones Convertibles y hasta la Fecha de
Vencimiento inclusive (el "Periodo de Conversién'), a convertir todas o parte de las
Obligaciones Convertibles de las que sea fitular en acciones ordinarias de VANADI, de
0,05 euros de nominal cada una de ellos.

Si las Obligaciones Convertibles no hubieran sido convertidas antes de su Fecha de
Vencimiento, el tenedor de las mismas deberd necesariamente convertir todas las
Obligaciones Convertibles pendientes en la Fecha de Vencimiento.

La conversion de las Obligaciones Convertibles tomard como fecha de efecto aquella
en la que se reciba por parte de VANADI la correspondiente notificacién de conversidon
(la "Fecha de Conversion").

El nUmero de acciones nuevas a emitir por VANADI a favor del titular de las Obligaciones
Convertibles se calculard dividiendo el importe nominal de las Obligaciones
Convertibles objeto de conversidon entre el Precio de Conversion (tal y como se define
mds abajo).

Si la ecuacion de canje antes referida diera lugar a una fraccién de accién, VANADI
redondeard dicha fraccién a la baja hasta la accién entera mds cercana.

Precio de Conversion:

El precio de conversidn de las Obligaciones Convertibles serd igual al 95% del precio
medio ponderado de cierre de las acciones de VANADI, segun este se publique en la
pdgina web de Bloomberg, mds bajo de los diez dias hdbiles bursdtiles inmediatamente
anteriores a la Fecha de Conversion (el “Precio de Conversion”).

El Precio de Conversidn se determinard redondeando hacia abajo a la centésima mds
cercana.

Si el Precio de Conversién estuviera por debajo del valor nominal de las acciones de la
Sociedad (el “Precio de Conversién Tedrico”), y si tal situaciéon impidiera a VANADI emitir
el nimero de acciones que el tenedor de las Obligaciones Convertibles habria recibido,
la Sociedad pagard al Inversor una tarifa (la “Tarifa de Conversion”), a la sola discrecion
de la Sociedad: (a) en efectivo a mds tardar cinco (5) dias hdbiles después de la Fecha
de Conversién; o (b) mediante la emisién de un niUmero de acciones al Inversor, dentro
de los cuarenta (40) dias hdbiles desde la Fecha de Conversidon. A estos efectos, la
Sociedad convocard una reunion extraordinaria de la junta de accionistas para aprobar
la emisidn de las acciones relacionadas con el pago de la Tarifa de Conversién, dentro
de los diez (10) dias calendario desde la Fecha de Conversién. La Tarifa de Conversidn
se calculard de la siguiente manera:

a) Sise paga en efectivo de conformidad con el pdrrafo (a), la Tarifa de Conversién
se calculard como (A/B - A/C)*D; o



b) Sise paga mediante la emisién de acciones de conformidad con el pdrrafo (b)
anterior, el nUmero de acciones se calculard como (A/B - A/C).

donde:

A = Importe nominal de las Obligaciones Convertibles convertidas
B = Precio de Conversidn Tedrico

C = Importe nominal de las acciones

D = Precio de cierre por accién en BME Growth en la Fecha de Conversion

Incumplimiento por parte del emisor

VANADI entregard acciones libremente trasmisibles al correspondiente tenedor de las
Obligaciones Convertibles no mds tarde de los quince (15) dias hdbiles bursatiles
siguientes a la Fecha de Conversion.

Si el correspondiente titular de las Obligaciones Convertibles no recibiera las acciones
correspondientes conforme alo previsto en el parrafo anterior, y dicho retraso se debiera
a causas distintas de un retraso en el procedimiento de inscripcién en el Registro
Mercantil correspondiente o a un retraso en la incorporacion de las acciones por parte
de BME Growth (a pesar de que VANADI hubiera realizado sus mejores esfuerzos para
procurar que dicho registro y cotizacion se produzcan tan pronto como sea posible tras
la Fecha de Conversidn correspondiente), VANADI pagard inmediatamente a
requerimiento del tfenedor de las Obligaciones Convertibles (i) una cantidad calculada
como la diferencia (en caso de ser positiva) entre el precio de cierre de la accién de
VANADI un (1) dia hdbil bursdatil después de la Fecha de Conversidon y el precio de cierre
de la accién de VANADI el dia inmediatamente anterior a la fecha en que las
correspondientes acciones sean efectivamente recibidas por el correspondiente titular
de las Obligaciones Convertibles, por cada nueva accidén que haya sido emitida fras la
correspondiente conversion las Obligaciones Convertibles mds (i) dos mil euros (2.000 €)
por dia hdbil de retraso en el pago de lo establecido en (i) anterior.

No obstante lo anterior, si VANADI no emite acciones (que puedan negociarse
libremente en las bolsas o mercados en las que coticen dichas acciones) al tenedor de
las Obligaciones Convertibles dentro de los treinta (30) dias hdbiles bursdtiles siguientes
a una Fecha de Conversidn, con independencia de cudl sea el motivo de dicho retraso
(es decir, con independencia de que dicho retraso sea imputable a la Sociedad o a
cualquier ofro tercero), VANADI, en el plazo de cinco (5) dias hdbiles y a requerimiento
del tenedor de las Obligaciones Convertibles (A) amortizard las Obligaciones
Convertibles objeto de la correspondiente notificacién de conversion y pagard al
tenedor de las Obligaciones Convertibles el ciento veinte por ciento (120%) del valor
nominal de dichas las Obligaciones Convertibles vy (B) pagard al tenedor de las
Obligaciones Convertibles dos mil euros (2.000 EUR) por dia hdbil de retraso en el pago
del importe establecido en (A) anterior.

Falta de autorizaciones suficientes

Si VANADI no contara con suficiente autorizacidn de los accionistas para emitir las
nuevas acciones a un tenedor de las Obligaciones Convertibles tras la conversién de las
mismas, y si la amortizacién anticipada de las Obligaciones Convertibles no hubiera
todavia sido solicitada por el titular de las Obligaciones Convertibles en cuestién, a



discrecién del titular de las Obligaciones Convertibles, las mismas serdn adquiridas por
VANADI, el dia hdbil siguiente a la Fecha de Conversién, por un precio igual al nUmero
de nuevas acciones que deberian haber sido emitidas a su favor tras la conversidén de
las Obligaciones Convertibles multiplicado por el precio de cierre de la accidn el dia
anterior a la Fecha de Conversion. Las Obligaciones Convertibles adquiridas serdn
entonces cancelados por VANADI.

] Pagos por parte del emisor

Cualguier pago a un tenedor de las Obligaciones Convertibles realizado por VANADI
serd redlizado en efectivo, mediante transferencia bancaria a la cuenta que sea
notificada al emisor por el tenedor de las Obligaciones Convertibles correspondientes,
en fondos inmediatamente disponibles y libremente fransferibles en euros.

] Derechos vinculados a las acciones

Las nuevas acciones emitidas fras la conversién las Obligaciones Convertibles estardn
sujetas a todas las disposiciones de los Estatutos, sus reglamentos internos y a las
decisiones de las juntas generales de accionistas de VANADI. Las nuevas acciones serdn
admitidas a negociaciéon en BME Growth desde el momento de su emision, devengardn
derechos de dividendo inmediatos y serdn plenamente asimilables y fungibles con las
acciones existentes de la Sociedad.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las
correspondientes emisiones de Obligaciones Convertibles se hardn constar en escritura
publica, que serd otorgada por representante de la Sociedad y por una persona que, con el
nombre de comisario, represente a los futuros tenedores de los Obligaciones Convertibles.

6. Caracteristicas de los Equity Warrants. Bases y modalidades de la conversion.

Con la emisién de las Obligaciones Convertibles, se emitirdn, de conformidad con lo
acordado en el Contrato de Financiacién, un numero de Equity Warrants igual al 30% del
importe principal de las Obligaciones Convertibles dividido entre el valor nominal de las
acciones de la Sociedad. Adicionalmente, el Inversor suscribird 568.397 Equity Warrants
mediante el canje de los Equity Warrants Pendientes. En este sentido, se emitirdn en total
51.568.397 de Equity Warrants.

Con cada suscripcion de Obligaciones Convertibles, el Inversor adquirird un nimero de Equity
Warrants igual al 30% del importe principal de las Obligaciones Convertibles suscritas dividido
entre el Precio de Ejercicio de los Warrants (tal y como se define abajo) redondeado a la baja
hasta el nUmero entero anterior. Los Equity Warrants que no hubieran sido suscritos por el
Inversor serdn automdticamente amortizados a la finalizacion del Periodo de Compromiso.

Los Equity Warrant estardn representados mediante titulos y otorgardn a su tenedor a lo largo
de toda la vida de los mismos, el derecho, pero no la obligacion, de adquirir acciones de
VANADI a un precio de ejercicio o strike determinado, todo ello de conformidad con los
siguientes términos y condiciones:

] Cesidn y transmision de los Equity Warrants:

Los Equity Warrants no podrdn ser cedidos o transmitidos sin el consentimiento previo de
VANADI, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmision de los



7.

Equity Warrants deberd ser registrada en el libro registro que, a estos efectos llevard la
Sociedad.

Admisidn a negociaciéon:

Los Equity Warrants no serdn admitidos a cotizacion en ningin mercado financiero.
Valor nominal:

Por su propia naturaleza, los Equity Warrants no fienen valor nominal.

Intereses:

Los Equity Warrants no devengardn intereses.

Vencimiento:

Los Equity Warrants quedardn automdaticamente anulados sesenta (60) meses después
de su fecha de suscripcion.

Ejercicio de los Equity Warrants:

Cada titular de Equity Warrants tendrd el derecho, a su eleccidn, en cualguier momento
desde la fecha de su suscripcién y hasta su vencimiento, de ejercitar la totalidad o parte
de los Equity Warrants y a adquirir acciones ordinarias de nueva emision de VANADI, de
0,05 euros de nominal cada una de ellas, mediante el pago del Precio de Ejercicio de
los Warrants (tal y como este término se define mds abagjo).

Cada Equity Warrant dard derecho a adquirir una (1) accidn ordinaria de VANADI. No
obstante, esta relacidn de canje o el precio de ejercicio podrdn ajustarse en
determinadas circunstancias, tal y como se especifica en el apartado siguiente del
presente informe.

Precio de Ejercicio de los Warrants:

El precio de ejercicio de los warrants serd igual al ciento veinte por ciento (120%) del
VWAP diario mds bajo durante los diez (10) dias de negociacion inmediatamente
anteriores a la suscripcion de las Obligaciones Convertibles (el “Precio de Ejercicio de
los Warrants™).

No obstante, el Precio de Ejercicio de los Warrants de aquellos Equity Warrants que se
emitan en canje de los Equity Warrants Pendientes, serd igual al precio de ejercicio que
ya tuvieran los Equity Warrants Pendientes.

Formulas de ajuste.

En la medida en que el precio de ejercicio las Obligaciones Convertibles se referencia al
precio de cotizacién de la accién de la Sociedad, no se han incluido férmulas de ajuste de
antidilucion para el supuesto de que se produzcan alteraciones en el capital de la Sociedad,
todo ello en la medida en que el precio de cotizacidon de la accidn de la Sociedad, en base
al cual se determina el precio de conversidn, ya recogerd dicho efecto. En relacion con las
Obligaciones Convertibles, los accionistas de la Sociedad deberdn tener en cuenta que su



dilucién final estard determinada por el precio de cotizacién de la accién de la Sociedad,
siendo la dilucién mayor cuanto mds bajo sea el precio al que se negocien las acciones de la
Sociedad, y viceversa.

En cuanto a los Equity Warrants, siendo el Precio de Ejercicio de los Warrants fijado en el
momento de su suscripcion, y siendo su periodo de ejercicio de 5 anos, se han establecido
una serie de cldusulas de ajuste, habituales en este tipo de operaciones, las cuales se recogen
en el Anexo | de la propuesta de acuerdo incluida en este informe. En relacion con los Equity
Warrants, los accionistas de la Sociedad deberdn tener en cuenta que su dilucion final estard
determinada también por el precio de cotizacién de la accién de la Sociedad, siendo
esperable que el Inversor ejercite los mismos cuando el precio de negociacién se encuentre
por encima del Precio de Ejercicio de los Warrants.

8. Razonabilidad de las condiciones financieras de la emision y la idoneidad de la relacién
de conversiéon y sus formulas de ajuste para evitar la dilucion de la participacion
econdémica de los accionistas.

De conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital (que resulta aplicable
a la Sociedad toda vez que sus acciones se encuentran incorporadas a negociacién en BME
Growth, de conformidad con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Decimotercera de la
misma ley), el informe de los administradores deberd justificar la razonabilidad de las
condiciones financieras de la emisién y la idoneidad de la relacién de conversidon y sus
formulas de ajuste para evitar la dilucion de la participacion econdmica de los accionistas.

En este sentido, el Consejo de Administracion considera que las Obligaciones Convertibles y
los Equity Warrants se emiten en condiciones muy favorables, si se compara con los estdndares
del mercado en la emision de deuda convertible.

Por un lado, tal y como se ha indicado anteriormente, ni las Obligaciones Convertibles ni los
Equity Warrants devengardn tipo de interés alguno, por lo que no se irdn devengando o
capitalizando intereses durante la vida de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants.

Por otro lado, el Consejo de Administracidon considera que el Precio de Conversién de las
Obligaciones Convertibles, asi como el Precio de Ejercicio de los Equity Warrants, son
razonables en la medida en que se referencian al precio de cotizacion de la accidn de la
Sociedad. A estos efectos, el precio de cotizacién es, a ojos del consejo de administracion, la
mejor estimacién del valor razonable de la Sociedad dado que existe volumen y liquidez en
el mercado y se han ido comunicando al mercado toda la informacidn relevante y datos
sobre la evolucion de resultados de forma periddica. Asimismo, el descuento aplicado se
encuentra dentro del rango de precios aplicados por ofras companias en operaciones
similares llevadas a cabo por ofras sociedades. Es entes sentido, cabe destacar que, conforme
a la informacioén publica disponible, companias como Substrate Artificial Inteligence, S.A.,
FacePhi Biometria, S.A. u Oryzon Genomics, S.A. han emitido bonos similares en rangos de
descuento en un rango del 92-95% (estando en el caso de Vanadi en el rango bajo de
descuento) sobre el precio medio ponderado mds bajo de entre las 3 y 10 sesiones bursdtiles
anteriores a la fecha de conversién.

Asimismo, de acuerdo con informacién publica, algunos de los porcentajes de descuento
(sobre el precio de cotizacion al cierre del dia anterior a la adopcién del acuerdo o sobre
alguna otra media de cotizacién) empleados para determinar el tipo minimo de emisidon
previsto en operaciones de captacion de capital realizadas por companias cotizadas en el



Mercado Continuo en Espana han sido los siguientes: 13,8% en la colocacién de Solaria (julio
2018); 12,91% en la colocacién de Grenergy (marzo 2021); 10,7% en la colocacion de Oryzon
Genomics (junio 2020); 10,3% en la de lberdrola (junio 2009); 10% en las colocaciones
aceleradas de Hispania (abril 2015) y de Banco Santander (enero 2015); 9,5% en la de Banco
Sabadell (enero 2011); 0 9,1% en la colocacién de eDreams ODIGEO (enero 2022); en la gran
mayoria de estos casos, en entornos de volatilidad de mercado mds bajos que en el actual y
en operaciones llevadas a cabo por companias mucho mds grandes que VANADI. No
obstante, es preciso tener en cuenta a estos efectos que el porcentaje de descuento
aplicado por la Sociedad en la conversién de las Obligaciones Convertibles podrd verse
afectado por el hecho de que se seleccione como base para calcular el mismo el precio
medio ponderado de cierre de las acciones de VANADI, segun este se publique en la pdagina
web de Bloomberg, mds bajo de los diez dias hdbiles bursdtiles inmediatamente anteriores a
la Fecha de Conversién.

9. Precio minimo de conversién y nGmero maximo Obligaciones Convertibles y Equity
Warrants a emitir.

De conformidad con el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las Obligaciones
Convertibles no podrdn ser convertidas en acciones cuando el valor nominal de las
obligaciones sea inferior al de las acciones que se entreguen en la conversion.

Asimismo, de conformidad con el citado articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las
obligaciones convertibles no pueden emitirse por una cifra inferior a su valor nominal. En este
sentido, teniendo las Obligaciones Convertibles un valor nominal individual cada una de 1.000
euros, el nUmero mdaximo de Obligaciones Convertibles que podrd emitirse serd de 9.475.

En el supuesto de los Equity Warrants, toda vez que, por su naturaleza, estos valores carecen
de valor nominal, la referida disposicidon, que busca mantener la integridad del capital social
consagrado en el art. 59.2 de la Ley de Sociedades de Capital, se traduce en la prohibicién
de que el precio de ejercicio de los Equity Warrants sea inferior al valor nominal de las acciones
gue se den en contraprestacion.

10. Aumento de capital en el importe necesario para dar cobertura a la emisiéon de los
Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants.

La emision de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants conlleva necesariamente,
de conformidad con el articulo 414.1 de la Ley de Sociedades de Capital, la aprobacion del
aumento del capital social en el importe necesario para atender la conversidon o el canje de
los mismos.

Consecuentemente, el acuerdo de emision de las Obligaciones Convertibles y los Equity
Warrants incluye los correspondientes acuerdos de aumento del capital social hasta la
cuantia necesaria para atender la conversidn o, en su caso, ejercicio. Dicho aumento de
capital, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 8 anterior, contempla como tipo
minimo de emisidén de las acciones el valor nominal unitario de las acciones de la sociedad
de 0,05 euros. A estos efectos, el importe mdximo conjunto de los aumentos de capital para
atender la conversidon de las Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants serdn los
siguientes:

(a) Obligaciones Convertibles: Se propone a la Junta General aumentar el capital social de
Vanadi, para atender la conversién de las Obligaciones Convertibles, hasta en unimporte




nominal méximo conjunto de 9.475.000 euros, mediante la emisién y puesta en circulaciéon
de hasta un mdximo de 189.500.000 acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor nominall
cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta.

(b) Equity Warrants: Se propone a la Junta General aumentar el capital social de Vanadi,
para atender el ejercicio de los Equity Warrants, hasta en un importe nominal mdaximo
conjunto de 2.578.419,85 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de hasta un
maximo de 51.568.397acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor nominal cada una,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

11. Propuesta de acuerdo

Se incluye a continuacién la propuesta de acuerdo de emision de las Obligaciones
Convertibles y los Equity Warrants, con exclusion del derecho de suscripcion preferente:

“Emision de obligaciones y warrants convertibles en acciones de la Sociedad, con exclusién
del derecho de suscripcion preferente, asi como aumento del capital social en la cuantia
necesaria para atender la conversion o ejercicio de los mismos.

Se acuerda emitir 9.475 obligaciones convertibles en acciones de VANADI COFFEE, S.A.
(“VANADI" o la “Sociedad”) por un importe nominal de 9.475.000 euros (las “Obligaciones
Convertibles”), y 51.568.397 warrants convertibles (los “Equity Warrants”), ambos con exclusiéon
del derecho de suscripcion preferente, todo ello de acuerdo con las condiciones que se
especifican a continuacion.

Las emisiones de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants se enmarcan dentro del
acuerdo de financiacion alcanzado enfre la Sociedad y Global Corporate Finance
Opportunities 21 con fecha 13 de abril de 2023 y novado con fecha 10 de enero de 2024 (el
“Contrato de Financiaciéon”).

A. Caracteristicas de las Obligaciones Convertibles

Las Obligaciones Convertibles se emitirdn a la par, estardn representadas mediante titulos
nominativos de 1.000 euros de nominal cada uno de ellos, no devengardn ningun tipo de
intereses y serdn obligatoriamente convertibles en el nUmero de acciones nuevas que
corresponda, de conformidad con sus términos y condiciones.

En este sentido, los términos y condiciones principales de las Obligaciones Convertibles,
incluyendo las bases y modalidades para su conversidn, serdn los siguientes:

] Cesion y tfransmision de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles no podrdn ser cedidas o transmitidas sin el consentimiento
previo de VANADI, excepto afiliales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmisiéon
de las Obligaciones Convertibles deberd ser registrada en el libro registro que, a estos
efectos llevard la Sociedad.

. Admisidn a negociaciéon:

Las Obligaciones Convertibles no serdn admitidas a cotizacién en ningun mercado
financiero.



Valor nominal:

Cada Obligacion Convertible tendrd un valor nominal de mil euros (1.000 euros).
Intereses:

Las Obligaciones Convertibles no devengardn intereses.

Vencimiento:

Las Obligaciones Convertibles tendrédn una duracion de 24 meses a partir de su
respectiva fecha de suscripciéon (la "Fecha de Vencimiento').

No obstante lo anterior, en caso de la ocurrencia de un evento de incumplimiento por
parte de la Sociedad bajo el Contrato de Financiacién, VANADI deberd amortizar en
efectivo, a discreciéon del tenedor de las Obligaciones Convertibles y en el plazo maximo
de 10 dias hdbiles desde la correspondiente notificacion, todas y cada una de las
Obligaciones Convertibles a un precio igual al ciento veinte por ciento (120%) de su valor
nominal.

Conversion de las Obligaciones Convertibles en acciones de VANADI:

Cada tenedor de las Obligaciones Convertibles tendrd derecho, en cualquier
momento, desde la suscripcion de las Obligaciones Convertibles y hasta la Fecha de
Vencimiento inclusive (el "Periodo de Conversidon'), a convertir todas o parte de las
Obligaciones Convertibles de las que sea titular en acciones ordinarias de VANADI, de
0,05 euros de nominal cada una de ellos.

Si las Obligaciones Convertibles no hubieran sido convertidas antes de su Fecha de
Vencimiento, el tenedor de las mismas deberd necesariamente convertir todas las
Obligaciones Convertibles pendientes en la Fecha de Vencimiento.

La conversién de las Obligaciones Convertibles tomard como fecha de efecto aquella
en la que se reciba por parte de VANADI la correspondiente notificacién de conversidon
(la "Fecha de Conversion").

El nUmero de acciones nuevas a emitir por VANADI a favor del titular de las Obligaciones
Convertibles se calculard dividiendo el importe nominal de las Obligaciones
Convertibles objeto de conversidon entre el Precio de Conversién (tal y como se define
mds abajo).

Si la ecuacién de canje antes referida diera lugar a una fraccion de accién, VANADI
redondeard dicha fraccién a la baja hasta la accién entera mds cercana.

Precio de Conversion:

El precio de conversidon de las Obligaciones Convertibles serd igual al 95% del precio
medio ponderado de cierre de las acciones de VANADI, segun este se publique en la
pdgina web de Bloomberg, mds bajo de los diez dias hdbiles bursatiles inmediatamente
anteriores a la Fecha de Conversidn (el “Precio de Conversién”).



El Precio de Conversidn se determinard redondeando hacia abajo a la centésima mds
cercana.

Si el Precio de Conversidn estuviera por debajo del valor nominal de las acciones de la
Sociedad (el “Precio de Conversién Tedrico”), y si tal situacidon impidiera a VANADI emitir
el niUmero de acciones que el tenedor de las Obligaciones Convertibles habria recibido,
la Sociedad pagard al Inversor una tarifa (la “Tarifa de Conversion”), a la sola discrecion
de la Sociedad: (a) en efectivo a mds tardar cinco (5) dias hdbiles después de la Fecha
de Conversion; o (b) mediante la emisibn de un nUmero de acciones al Inversor, dentro
de los cuarenta (40) dias hdbiles desde la Fecha de Conversidon. A estos efectos, la
Sociedad convocard una reunion extraordinaria de la junta de accionistas para aprobar
la emisidn de las acciones relacionadas con el pago de la Tarifa de Conversién, dentro
de los diez (10) dias calendario desde la Fecha de Conversiéon. La Tarifa de Conversidon
se calculard de la siguiente manera:

c) Sise paga en efectivo de conformidad con el pdrrafo (a), la Tarifa de Conversidn
se calculard como (A/B - A/C)*D; o

d) Sise paga mediante la emision de acciones de conformidad con el pdrrafo (b)
anterior, el nUmero de acciones se calculard como (A/B - A/C).

donde:

A = Importe nominal de las Obligaciones Convertibles convertidas

B = Precio de Conversién Tedrico

C = Importe nominal de las acciones

D = Precio de cierre por accién en BME Growth en la Fecha de Conversidon

Incumplimiento por parte del emisor

VANADI entregard acciones libremente trasmisibles al correspondiente tenedor de las
Obligaciones Convertibles no mds tarde de los quince (15) dias hdbiles bursatiles
siguientes a la Fecha de Conversion.

Si el correspondiente titular de las Obligaciones Convertibles no recibiera las acciones
correspondientes conforme alo previsto en el parrafo anterior, y dicho retraso se debiera
a causas distintas de un retraso en el procedimiento de inscripcién en el Registro
Mercantil correspondiente o a un retraso en la incorporacién de las acciones por parte
de BME Growth (a pesar de que VANADI hubiera realizado sus mejores esfuerzos para
procurar que dicho registro y cotizacion se produzcan tan pronto como sea posible tras
la Fecha de Conversidn correspondiente), VANADI pagard inmediatamente a
requerimiento del tenedor de las Obligaciones Convertibles (i) una cantidad calculada
como la diferencia (en caso de ser positiva) entre el precio de cierre de la accién de
VANADI un (1) dia hdbil bursdatil después de la Fecha de Conversidon y el precio de cierre
de la accién de VANADI el dia inmediatamente anterior a la fecha en que las
correspondientes acciones sean efectivamente recibidas por el correspondiente ftitular
de las Obligaciones Convertibles, por cada nueva accidén que haya sido emitida fras la
correspondiente conversion las Obligaciones Convertibles mds (i) dos mil euros (2.000 €)
por dia hdbil de retraso en el pago de lo establecido en (i) anterior.

No obstante lo anterior, si VANADI no emite acciones (que puedan negociarse
liboremente en las bolsas o mercados en las que coticen dichas acciones) al tenedor de



las Obligaciones Convertibles dentro de los treinta (30) dias hdbiles bursatiles siguientes
a una Fecha de Conversidn, con independencia de cudl sea el motivo de dicho retraso
(es decir, con independencia de que dicho refraso sea imputable a la Sociedad o a
cualqguier ofro tercero), VANADI, en el plazo de cinco (5) dias hdbiles y a requerimiento
del tenedor de las Obligaciones Convertibles (A) amortizard las Obligaciones
Convertibles objeto de la correspondiente notificacion de conversion y pagard al
tenedor de las Obligaciones Convertibles el ciento veinte por ciento (120%) del valor
nominal de dichas las Obligaciones Convertibles y (B) pagard al tenedor de las
Obligaciones Convertibles dos mil euros (2.000 EUR) por dia hdbil de retraso en el pago
del importe establecido en (A) anterior.

] Falta de autorizaciones suficientes

Si VANADI no contara con suficiente autorizaciéon de los accionistas para emitir las
nuevas acciones a un tenedor de las Obligaciones Convertibles fras la conversidn de las
mismas, y si la amortizacién anticipada de las Obligaciones Convertibles no hubiera
todavia sido solicitada por el titular de las Obligaciones Convertibles en cuestiéon, a
discrecién del titular de las Obligaciones Convertibles, las mismas serdn adquiridas por
VANADI, el dia hdbil siguiente a la Fecha de Conversidn, por un precio igual al nUmero
de nuevas acciones que deberian haber sido emitidas a su favor tras la conversidn de
las Obligaciones Convertibles multiplicado por el precio de cierre de la accidn el dia
anterior a la Fecha de Conversidon. Las Obligaciones Convertibles adquiridas serdn
entonces cancelados por VANADI.

] Pagos por parte del emisor

Cualguier pago a un tenedor de las Obligaciones Convertibles realizado por VANADI
serd redlizado en efectivo, mediante transferencia bancaria a la cuenta que sea
notificada al emisor por el tenedor de las Obligaciones Convertibles correspondientes,
en fondos inmediatamente disponibles y libremente fransferibles en euros.

] Derechos vinculados a las acciones

Las nuevas acciones emitidas tras la conversion las Obligaciones Convertibles estardn
sujetas a todas las disposiciones de los Estatutos, sus reglamentos internos y a las
decisiones de las juntas generales de accionistas de VANADI. Las nuevas acciones serdn
admitidas a negociaciéon en BME Growth desde el momento de su emisidn, devengardn
derechos de dividendo inmediatos y serdn plenamente asimilables y fungibles con las
acciones existentes de la Sociedad.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, la
emision de las Obligaciones Convertibles se hard constar en escritura publica.

B. Caracteristicas de los Equity Warrants

Se acuerda emitir, de conformidad con lo acordado en el Contrato de Financiacion, un
numero de Equity Warrants igual al 30% del importe principal de las Obligaciones Convertibles
dividido entre el valor nominal de las acciones de la Sociedad. Adicionalmente, se acuerda
emitir 568.397 Equity Warrants para ser canjeados con los Equity Warrants Pendientes (tal y
como se definen a continuaciéon). En este sentido, se acuerda emitir 51.568.397 Equity
Warrants.



Con cada suscripcion de Obligaciones Convertibles, el Inversor adquirird un nimero de Equity
Warrants igual al 30% del importe principal de las Obligaciones Convertibles suscritas dividido
entre el Precio de Ejercicio de los Warrants (tal y como se define abajo) redondeado a la baja
hasta el nUmero entero anterior. Los Equity Warrants que no hubieran sido suscritos por el
Inversor serdn automdticamente amortizados a la finalizacion del Periodo de Compromiso.

Los Equity Warrant estardn representados mediante titulos y otorgardn a su fenedor a lo largo
de toda la vida de los mismos, el derecho, pero no la obligacion, de adquirir acciones de
VANADI a un precio de ejercicio o strike determinado, todo ello de conformidad con los
siguientes términos y condiciones:

] Cesion y transmision de los Equity Warrants:

Los Equity Warrants no podrdn ser cedidos o fransmitidos sin el consentimiento previo de
VANADI, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmisién de los
Equity Warrants deberd ser registrada en el libro registro que, a estos efectos llevard la
Sociedad.

. Admisidn a negociacion:

Los Equity Warrants no serdn admitidos a cotizacion en ningin mercado financiero.
" Valor nominal:

Por su propia naturaleza, los Equity Warrants no tienen valor nominal.
. Intereses:

Los Equity Warrants no devengardn intereses.
. Vencimiento:

Los Equity Warrants quedardn automdticamente anulados sesenta (60) meses después
de su fecha de suscripcion.

] Ejercicio de los Equity Warrants:

Cada titular de Equity Warrants tendré el derecho, a su eleccidn, en cualquier momento
desde la fecha de su suscripcién y hasta su vencimiento, de ejercitar la totalidad o parte
de los Equity Warrants y a adquirir acciones ordinarias de nueva emision de VANADI, de
0,05 euros de nominal cada una de ellas, mediante el pago del Precio de Ejercicio de
los Warrants (tal y como este término se define mds abajo).

Cada Equity Warrant dard derecho a adquirir una (1) accién ordinaria de VANADI. No
obstante, esta relacidén de canje o el precio de ejercicio podrdn ajustarse en
determinadas circunstancias, tal y como se especifica en el apartado siguiente del
presente informe.

] Precio de Ejercicio de los Warrants:

El precio de ejercicio de los warrants serd igual al ciento veinte por ciento (120%) del
VWAP diario mds bajo durante los diez (10) dias de negociacidén inmediatamente



anteriores a la suscripcién de las Obligaciones Convertibles (el “Precio de Ejercicio de
los Warrants™).

No obstante, el Precio de Ejercicio de los Warrants de aquellos Equity Warrants que se
emitan en canje de los Equity Warrants Pendientes (tal y como se definen mds adelante),
serd igual al precio de ejercicio que ya tuvieran los Equity Warrants Pendientes.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, la
emision de los Equity Warrants se hard constar en escritura publica.

C. Garantias

Las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants no contardn con garantias reales o
personales de ninguna sociedad ni de terceros, sin perjuicio de la responsabilidad personal
ilimitada de la Sociedad de conformidad con el articulo 1.911 del Cdodigo Civil.

D. Exclusién del derecho de suscripcion preferente

De conformidad con el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, la Junta General de
accionistas acuerda en este momento excluir el derecho de suscripcién preferente en la
emision tanto de las Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants.

E. Destinatario de la emision

Las emisiones de Obligaciones Convertibles y Equity Warrants realizadas al amparo de la
presente delegacién estdn destinadas a ser suscritas por Global Corporate Finance
Opportunities 21, entidad existente y debidamente constituida de conformidad con las leyes
de Islas Caimdn, con domicilio social en 71 Fort Street, George Town, Grand Caimadn, KY1-1111,
Islas Caimdn y con numero de registro GM735994.

No obstante, de conformidad con los términos y condiciones del acuerdo de financiacion
suscrito entre la Sociedad y Global Corporate Finance Opportunities 21, los derechos
derivados del mismo podrdn cederse por este Ultimo a favor de un tercero. En este supuesto,
se acuerda expresamente que las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants puedan
emitirse a favor de terceras entidades de conformidad con las disposiciones del Confrato de
Financiacion.

Las Obligaciones Convertibles se suscribirdn mediante aportaciones dinerarias, de manera
gradual y de conformidad con las disposiciones que lleve a cabo la Sociedad en el marco
del Contrato de Financiacion. Con cada suscripcion de Obligaciones Convertibles, el Inversor
adquirird un nimero de Equity Warrants igual al 30% del importe principal de las Obligaciones
Convertibles suscritas dividido entre el Precio de Ejercicio de los Warrants (tal y como se define
abajo) redondeado a la baja hasta el nUmero entero anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, 975 Obligaciones Convertibles y 568.397 Equity Warrants serdn
suscritos mediante el canje de las 975 obligaciones convertibles (las “Obligaciones
Convertibles Pendientes”) y 568.397 equity warrants (los “Equity Warrants Pendientes”) ya
emitidas por la Sociedad al amparo del Contrato de Financiacién y pendientes de conversidn
a la fecha de este acuerdo.



F. Aumento del capital

De conformidad con lo previsto en el articulo 414.1 de la Ley de Sociedades de Capital, se
acuerda aumentar el capital social, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias, en la
cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversidn de las Obligaciones Convertibles
y de ejercicio de los Equity Warrants emitidos al amparo de este acuerdo, todo ello de
conformidad con lo dispuesto a continuaciéon, asi como solicitar la inscripcion separada de
los aumentos de capital en el Registro Mercantil antes de su ejecucion, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 508 de la Ley de Sociedades de Capital y a los
efectos de que, una vez inscrito el acuerdo de aumento de capital y otorgada la/s
correspondiente/s escritura/s de ejecucién del aumento de capital por conversidén de las
Obligaciones Convertibles y/o de los Equity Warrants, las acciones nuevas puedan ser
enfregadas y fransmitidas:

(a) Obligaciones Convertibles: Se acuerda aumentar el capital social de Vanadi, para
atender la conversién de las Obligaciones Convertibles, hasta en un importe nominal
mdximo conjunto de 9.475.000 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
hasta un mdximo de 189.500.000 acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor nominal cada
una, representadas mediante anotaciones en cuenta.

(b) Equity Warrants: Se acuerda aumentar el capital social de Vanadi, para atender el
ejercicio de los Equity Warrants, hasta en un importe nominal mdximo conjunto de
2.578.419,85 euros, mediante la emisidon y puesta en circulacion de hasta un mdximo de
51.568.397 acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor nominal cada una, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital se acuerda
delegar en el Consejo de Administracién (entendiéndose, en cada ocasidn en que se le
deleguen facultades en virfud del presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de
sustituciéon de las mismas, de acuerdo con la normativa vigente, en cualquiera de sus
miembros), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasidon, el aumento de
capital que sea necesario para atender las solicitudes de conversién de las Obligaciones
Convertibles y de ejercicio de los Equity Warrants, mediante la emisién de nuevas acciones de
la Sociedad.

Se acuerda asimismo facultar expresamente al Consejo de Administracion para que pueda
acumular en un mismo aumento de capital la ejecucidn de diferentes solicitudes de
conversidn de Obligaciones Convertibles y Equity Warrants, todo ello dentro del plazo y de
conformidad con sus términos y condiciones. A estos efectos, este Consejo de Administracion
o, por sustitucién, la persona a la que se haya facultado a estos efectos, ejecutard el presente
aumento en una o varias veces para atender en cada momento la conversién de las
Obligaciones Convertibles y el Ejercicio de los Equity Warrants y declarard con cada
conversidn o ejercicio el aumento suscrito y desembolsado hasta la cuantia correspondiente
y modificard la redaccién del articulo 6 de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva
cifra de capital social y nUmero de acciones resultantes. Las escrituras de ejecucion, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 508 de la Ley de Sociedades de Capital, fijardn el
importe final del aumento de capital sin necesidad de detallar la identidad de los suscriptores
y se presentardn a inscripcidén dentro de los cinco dias siguientes a la fecha de su
correspondiente otorgamiento.



Esta delegacion para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en circulaciéon, en una
o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a
efecto la conversion de los Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants, asi como la de
dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo a la cifra del capital y realizar
todos los trdmites necesarios para que las nuevas acciones objeto del aumento de capital
sean incorporadas a negociacion en BME Growth y, en su caso, en cualesquiera otros
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, nacionales o extranjeros, en los
que se negocien las acciones de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital
no habrd derecho de preferencia en los aumentos de capital que se lleven a cabo para
atender las solicitudes de conversion de las Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants
emitidos al amparo de este acuerdo.

G. Derechos de las acciones nuevas

Las acciones nuevas que se emitan como consecuencia de la conversidn o ejercicio de las
Obligaciones Convertibles o de los Equity Warrants atribuirdn a sus titulares los mismos derechos
politicos y econdmicos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en
circulacién, a partir del momento en que tenga lugar el canje o conversion.

H. Delegacién de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores (las cuales se deben entender que se han concedido con expresas facultades de
sustitucion en los érganos y personas aqui detalladas), se acuerda facultar al Consejo de
Administracién, con toda la amplitud que se requiera en derecho y con expresas facultades
de sustitucion en los miembros del consejo que estime conveniente, incluido el Secretario,
para que cualquiera de ellos, indistinfamente y con su sola firma, pueda realizar todas las
actuaciones necesarias o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en particular,
con cardcter indicativo y no limitativo, para:

— adoptar cuantos acuerdos sean necesarios o convenientes en orden al cumplimiento
de la normativa legal vigente, ejecucién y buen fin del presente acuerdo, incluyendo la
readlizacidn de cualesquiera trdmites, la suscripcidn de cualesquiera documentos
publicos o privados, contratos de agencia, aseguramiento, cdlculo y demds necesarios
para la emisiéon de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants, asi como la
suscripcidn de los folletos informativos u otros documentos que pudieran ser necesarios
en uso de la delegacion del presente acuerdo;

— completar, desarrollar, aclarar o modificar los términos y condiciones tanto de las
Obligaciones Convertibles como de los Equity Warrants que se incluyen en el presente
acuerdo vy, una vez emitidos, modificar, cuando lo estime conveniente, y sujeto, de
resultar aplicable, a la obtencidn de las autorizaciones oportunas vy, en su caso, a la
conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos u érganos de
representacién de los tenedores de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants,
las condiciones de ejercicio de los mismos y su respectivo plazo, asi como completar,
aclarar o modificar los demds términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles
y los Equity Warrants que se incluyen como anexo al presente acuerdo;
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— determinar, en base a, y siguiendo los términos y condiciones de las Obligaciones
Convertibles y los Equity Warrants, el momento de la conversién o de ejercicio de los
mismos, que podrd limitarse a un periodo fijado de antemano, la titularidad del derecho
de conversidon, que podrd corresponder a la propia Sociedad o a los titulares de las
Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants y, en general, cuantos elementos o
condiciones sean necesarios o0 convenientes, siempre dentro de los términos y
condiciones establecidos por la Junta General;

- establecer la fecha en que deba llevarse a efectos los diferentes aumentos del capital
social necesarios para atender las solicitudes de conversibn o ejercicio de las
Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants, fijando la prima de emisién de las
nuevas acciones y, por tanto, el fipo de emisidén de las nuevas acciones, establecer,
previendo la posibilidad de suscripcidn incompleta, el nUmero de acciones a emitir y el
importe nominal de cada aumento de capital en funcién del precio de emisién, el plazo,
forma y procedimiento de suscripcidn y desembolso;

- solicitar la inscripcion separada del aumento de capital en el Registro Mercantil con
cada emision las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants antes de su ejecucion,
todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo 508 de la Ley de Sociedades
de Capital;

- redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante el érgano rector de BME Growth o
cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacion con
las emisiones e incorporaciones a negociaciéon de las nuevas acciones que se emitan al
amparo del presente acuerdo, el documento de ampliacion completo o documento
de ampliacidén reducido y cuantos suplementos al mismo sean necesarios o
convenientes, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demds
documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la
normativa aplicable; y

— otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios 0 convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en general, realizar
cuantos trdmites sean precisos, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o
complementar el presente acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas vy,
en particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de
la calificacién verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, o cualesquiera otros.”

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracién de la
Sociedad, en Alicante, en su sesidon de fecha 12 de marzo de 2024.

Fdo. V° B° PRESIDENTE SECRETARIO
Salvador Marti Vard Juan Alfonso Ortiz Company
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ANEXO I: FORMULAS DE AJUSTE DE LOS EQUITY WARRANTS

Cada Equity Warrant dard derecho a adquirir una (1) accién ordinaria de VANADI (la
“Relacién de Canje”), todo ello de conformidad con los términos y condiciones de los mismos.

No obstante, la realizacién por la Sociedad de cualquiera de las siguientes operaciones que
se enumeran a continuacion conllevard la necesidad de protegerdn los derechos de los
titulares de los Equity Warrants ajustando la Relacién de Canje o el Precio de Ejercicio de los
Warrants de acuerdo con las siguientes disposiciones:

En el caso de un qgjuste realizado de acuerdo con los apartados 1 a 11 siguientes, la nueva
Relacién de Canje se determinard con un decimal y se redondeard a la décima mds cercana
(0,15 se redondeard a la décima superior). No obstante, los Warrants sélo pueden dar lugar a
la entrega de un numero entero de Acciones.

1. Operaciones con derechos de suscripcion preferente:

En el caso de una operacion financiera que confiera un derecho de suscripcion preferente a
los actuales accionistas, la nueva Relacién de Canje de los Equity Warrants se determinard
multiplicando la Relacién de Canje en vigor antes de la correspondiente operacion por la
siguiente férmula:

valor de la accién sin derecho de suscripcion + valor del derecho de suscripciéon

valor de la accion ex derecho de suscripcion

A efectos del cdlculo de esta férmula, los valores del derecho de suscripcidn de las acciones
y del derecho de suscripcion se determinardn sobre la base de la media de los precios de
cierre de las acciones en la pdgina web de BME Growth correspondientes al periodo de
suscripcidn durante el cual las acciones y los derechos de suscripcidn coticen
simultdneamente.

2. Aumento de capital con carga a reservas

En caso de aumento del capital social por capitalizacion de reservas, beneficios o primas de
emision y por distribucion de acciones gratuitas, o en caso de desdoblamiento de acciones,
la nueva Relacién de Canje de los Equity Warrants se determinard multiplicando la Relacién
de Canje en vigor antes de la operacién correspondiente por la siguiente férmula:

numero de acciones después de la operacion

numero de acciones existentes antes de la operaciéon
3. Aumento del nominal de las acciones con cargo areserva

En el caso de que se produzca un aumento del capital social sin que se emitan acciones
mediante una capitalizacién de reservas, beneficios o primas de emisién realizada mediante
el aumento del valor nominal de las acciones, el valor nominal de las acciones que podrdn
ser entregadas a los titulares de Equity Warrants al ejercer los mismos se incrementard en
consecuencia.
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4. Distribucion de reservas

En caso de distribuciéon de reservas en efectivo o en especie o de una prima de emisién, la
nueva Relacion de Canje de los Equity Warrants se determinard multiplicando la Relacién de
Canije en vigor antes de la tfransaccidn correspondiente por la siguiente formula:

1

importe de la distribucién por accién
valor de la accion antes de la distribucion

A efectos del cdlculo de esta férmula, el valor de las acciones antes de la distribucion se
determinard sobre la base de la media ponderada de los precios en BME Growth durante los
Ultimos tres (3) dias hdbiles bursatiles anteriores a la distribucién.

5. Adjudicacion de ofros instrumentos financieros

En caso de adjudicacion de instrumentos financieros bonificados distintos de las acciones, la
nueva Relacién de Canje de los Equity Warrants se determinard como sigue:

- Si el derecho a recibir instrumentos financieros cotfiza en BME Growth, la nueva
Relacién de Canje se determinard multiplicando la Relacién de Canje vigente antes
de la operacidén correspondiente por la siguiente férmula:

precio del derecho a recibir el instrumento financiero

valor de la accion ex derecho

A efectos del cdiculo de esta férmula, los precios de las acciones ex-derecho y de los
derechos a recibir instrumentos financieros se determinardn sobre la base de la media
ponderada de los precios en BME Growth durante los tres (3) primeros dias hdbiles
bursdtiles a partir de la desvinculacion de los instrumentos financieros.

- Si el derecho a recibir insfrumentos financieros no cotiza en BME Growth, la nueva
Relacién de Canje se determinard multiplicando la Relacion de Canje vigente antes
de la operacién correspondiente por la siguiente férmula:

valor del derecho a recibir el instrumento financiero

valor de la accion ex derecho

A efectos del cdiculo de esta férmula, el precio de las acciones ex-derecho se
determinard sobre la base de la media ponderada de los precios en BME Growth
durante los tres (3) primeros dias hdbiles bursdtiles a partir de la desvinculacién de los
instrumentos financieros y el valor del derecho se evaluard por un experto
independiente de reputacion internacional designado por la Sociedad, cuyo
dictamen serd inapelable.

6. Modificaciones estructurales
En caso de producirse alguna de las modificaciones estructurales que se recogen en la Ley
3/2009, de 3 de abiril, sobre modificaciones estructurales, los Equity Warrants podrdn ser

ejercitados en acciones de la sociedad adquirente o de la nueva sociedad o de las
sociedades resultantes de cualquier escision o segregacion.
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La nueva Relacién de Canje de los Equity Warrants se determinard ajustando la Relacién de
Canje vigente antes de dicho evento por la relacién de canje fijada en dicha operacion para
las acciones de la Sociedad.

7. Oferta de recompra de acciones

En caso de que la Sociedad haga una oferta a los accionistas para recomprar sus propias
acciones a un precio superior al precio de la accion, la nueva Relaciéon de Canje de los Equity
Warrants se determinard multiplicando la Relacién de Canje en vigor por la siguiente férmula
calculada a la centésima parte de una Accion:

valor de la acciéon + pc% X (precio de recompra — valor de la accién)

valor de la acciéon

A efectos del cdlculo de esta férmula:

"Valor de la accion” (i) significa la media de al menos diez (10) precios de cierre consecutivos
de las Acciones en BME Growth elegidos enftre los veinte (20) precios de cierre consecutivos
de las Acciones en BME Growth anteriores a la recompra (o a la oferta de recompra).

"oc%" significa el porcentaje del capital social del Emisor que ha sido recomprado.

"Precio de recompra" significa el precio efectivo de las acciones recompradas (que por
definicién es superior al valor de la accién).

8. Amortizacién del capital social
En caso de amortizacidon del capital social, la nueva Relacién de Canje de los Equity Warrants

se determinard multiplicando la Relacién de Canje en vigor antes de la transaccién
correspondiente por la siguiente férmula:

1 — Cuantia amortizada por accion /
valor de la accién antes de la amortizacion

A efectos del cdiculo de esta férmula, el valor de la Accién antes de la amortizacién se
determinard sobre la base de la media ponderada de los precios de la accidon en BME Growth
durante los Ultimos tres (3) dias de negociacién inmediatamente anteriores a la fecha de la
amortizacion.

9. Emisidon de acciones preferentes

En caso de modificacion por parte del Emisor de la asignacion de sus beneficios como
consecuencia de la emisidn de acciones preferentes, la nueva Relaciéon de Canje de los
Equity Warrants se determinard multiplicando la Relacién de Canje vigente antes de la fecha
de emisidon de las acciones preferentes por la siguiente férmula:

1

reduccion del derecho al beneficio por accién
valor de la accion antes de la modificacién

1-—

A efectos del cdlculo de esta formula, el precio de la accidén antes de la modificacién de la
asignacion de beneficios se determinard sobre la base de la media ponderada de los precios

25



de la accién en BME Growth durante los Ultimos tres (3) dias de negociacién inmediatamente
anteriores a la fecha de la modificacién.

10. Emisidn de nuevas acciones

En caso de que la Sociedad emita acciones (que no sean acciones emitidas como
consecuencia del ejercicio de las Obligaciones Convertibles o de los Equity Warrants) a un
precio de emisidén por accién que sea inferior al Precio de Ejercicio de los Warrants, el nuevo
Precio de Ejercicio de los Warrants aplicable se ajustard automdaticamente para que sea igual
al precio de emisién de dichas acciones. Dicho ajuste del Precio de Ejercicio del Warrant se
hard efectivo en la fecha de emisidon de dichas acciones.

11. Emisidon de warrants

En caso de que la Sociedad emita warrants que den derecho a suscripcidon de acciones cuyo
precio de ejercicio sea inferior al Precio de Ejercicio de los Warrants, el Precio de Ejercicio de
los Warrants se ajustard automdticamente para ser igual a dicho precio de ejercicio. Dicho
ajuste del Precio de Ejercicio de los Warrants se hard efectivo en la fecha de emisién de dichos
warrants de suscripcion de acciones.
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COFFEE & LUNCH

INFORME JUSTIFICATIVO DE LA DELEGACION EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA SOCIEDAD DE LAS FACULTADES DE AMPLIAR EL CAPITAL SOCIAL CON ATRIBUCION
DE LA FACULTAD DE EXCLUIR TOTAL O PARCIALMENTE EL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE HASTA UN LIMITE MAXIMO CONJUNTO DEL 20% DEL CAPITAL, CON
EXPRESA AUTORIZACION PARA DAR NUEVA REDACCION A LOS ESTATUTOS SOCIALES
CUANDO PROCEDA.

Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de VANADI COFFEE S.A. (“la
“Sociedad”) en relacién con la la delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad de
la facultad de ampliar el capital social mediante la emisidon de nuevas acciones con aportaciones
dinerarias con atribucion de la facultad de excluir total o parcialmente el derecho de suscripcion
preferente y con expresa autorizacién para dar nueva redaccion, cuando proceda, a los Estatutos
Sociales.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de la Sociedad en cumplimiento
de lo dispuesto en los articulos (i) 286, 297.1.b) y 506 de la vigente Ley de Sociedades de Capital
(en adelante, la "LSC"), en relacion con la delegacién en el Consejo de Administracion de la
facultad de aumentar el capital social.

Los citados articulos exigen la formulacion de un informe escrito por parte del Consejo de
Administracion justificando las razones tanto de la propuesta como de la atribucién de la facultad
de excluir el derecho de suscripcion preferente.

Contexto, descripcion y justificacion de la propuesta

La dindmica de toda sociedad mercantil y, en especial, de las sociedades cuyas acciones estan
admitidas a negociacion oficial en un mercado secundario de valores, exige que sus drganos de
gobierno y administracion dispongan en todo momento de los instrumentos mas idéneos para
dar respuesta adecuada a las exigencias que en cada caso demande la propia sociedad o las
necesidades del mercado. Entre estas necesidades puede estar la de dotar a la sociedad de
nuevos recursos economicos para hacer frente a tales demandas, lo que puede obtenerse
mediante nuevas aportaciones en concepto de capital o mediante la emisién de valores o
instrumentos de renta fija, en su caso convertibles en acciones de nueva emisién (con la
consiguiente ampliacién del capital social) o canjeables por acciones ya emitidas, propias o de
otra sociedad..

La vigente LSC, para obviar dificultades tales como no poder prever a priori las necesidades a
corto o medio plazo de aumentar el capital social y garantizar una respuesta agil y eficaz, permite
en su articulo 297.1.b) que la Junta General, con los requisitos establecidos para la modificacion
de los Estatutos Sociales, pueda delegar en los administradores la facultad de acordar en una o
varias veces el aumento del capital social hasta una cifra determinada en la oportunidad y en la
cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la Junta General. Estos aumentos no podran ser
superiores en ningun caso a la mitad del capital de la sociedad en el momento de la autorizacién
y deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cinco afios a
contar desde la adopcion del acuerdo por la Junta General.

Partiendo de esta posibilidad legal, frecuentemente utilizada por las sociedades cuyas acciones
estan admitidas a negociacion oficial en un mercado secundario de valores, se propone a la Junta
General de Accionistas la autorizacion al Consejo de Administracion para ampliar el capital social,



COFFEE & LUNCH

en una o varias veces, hasta un importe maximo de 128.022,27 euros, cifra que corresponde al
20% del capital social actual, mediante la emisidon de nuevas acciones con cargo a aportaciones
dinerarias.

En el supuesto de que el Consejo de Administracion decidiese hacer uso de la posibilidad de
excluir el derecho de suscripcidn preferente en relacion con un concreto aumento de capital,
emitira, al tiempo de acordar el aumento, un informe explicativo de las concretas razones de
interés social que justifiquen aquella decision de supresion del derecho.

Consecuentemente, en uso de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas, el
Consejo de Administracion quedaria facultado para modificar, en caso de producirse un aumento
de capital, el articulo 6 de los Estatutos Sociales relativo al capital social (tal y como prevé el
articulo 297.2 LSC), ya que ello facilitara la necesaria flexibilidad en la futura adopcion de
eventuales acuerdos de ampliacion del capital social.

Propuesta de acuerdo

Autorizacion al Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 297.1
b) de la Ley de Sociedades de capital, para aumentar el capital social, dentro del plazo maximo
de 5 anos, en una o varias veces, y en la oportunidad y cuantia que considere adecuadas. Dentro
de la cuantia maxima indicada, se atribuye al Consejo de Administracion la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente hasta un maximo del 20% del capital social

1.- Delegacion en el Consejo de Administracién, plazo y limite cuantitativo.- Autorizar al
Consejo de Administracion, en la forma mas amplia y eficaz posible en Derecho y en uso de la
facultad de delegacion prevista en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital y en el
articulo 8 de los Estatutos Sociales, para que, dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar
desde la fecha de adopcion del presente acuerdo, y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo
posterior de la Junta General de Accionistas, acuerde, en una o varias veces, en la oportunidad
y cuantia que el mismo decida, aumentar el capital social en la cantidad méaxima de ciento
veintiocho mil veintidds euros con veintisiete céntimos (128.022,27 €), equivalente al 20% del
capital social actual de la Sociedad.

2.- Alcance de la delegacion. - Los aumentos de capital que, en su caso, acuerde el Consejo de
Administracion al amparo de esta delegacién se realizardn mediante la emision y puesta en
circulacion de nuevas acciones ordinarias, privilegiadas o rescatables, con voto o sin voto, o de
cualquier otra clase, con prima, fijja o variable, o sin prima, cuyo contravalor consistira en
aportaciones dinerarias.

El Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no previsto por el presente acuerdo de
delegacion, los términos y condiciones de los aumentos de capital, incluyendo, a titulo meramente
enunciativo, las caracteristicas de las acciones, el tipo de emision, los inversores y mercados a
los que se destinen las ampliaciones y el procedimiento de colocacion, asi como ofrecer
libremente las nuevas acciones que no sean suscritas dentro del periodo o periodos de
suscripcion preferente, en caso de que no se excluyera este derecho.

El Consejo de Administracion podra asimismo establecer que, en caso de suscripcidon incompleta,
el aumento de capital quede sin efecto o bien que el capital social quede aumentado sdlo en la
cuantia de las suscripciones efectuadas, asi como dar una nueva redaccion al articulo 5 de los
Estatutos Sociales relativo al capital social y al nuUmero de acciones en circulacién, una vez
acordado y ejecutado cada uno de los aumentos.
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3.- Exclusion del derecho de suscripcion preferente.- De conformidad con lo previsto en el
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, se concede expresamente al Consejo de
Administracion la facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho de suscripcion preferente
respecto de todas o algunas de las emisiones de acciones que, en su caso, acordare realizar en
virtud de la presente autorizacion, siempre que el interés de la Sociedad asi lo exija y siempre
que el valor nominal de las acciones a emitir mas la prima de emisién que, en su caso, se acuerde,
se corresponda con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que resulte del informe
que, a peticion del Consejo de Administracién, debera elaborar un experto independiente, distinto
del auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil en
cada ocasién en que se hiciere uso de la facultad de exclusién del derecho de suscripcién
preferente; asimismo, el Consejo de Administracion habra de emitir un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, de conformidad con lo previsto
en los articulo 308.2.a) y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, informes que seran publicados
en la pagina web de la Sociedad inmediatamente después de la adopcion del acuerdo de
aumento y que seran puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta
General que se celebre.

4.- Computo del limite en su conjunto.- Se considerara incluido dentro de los limites maximos
referidos en los puntos 1y 3 anteriores disponibles en cada momento, el importe de los aumentos
de capital que, en su caso y con el fin de atender la conversién de obligaciones, bonos y otros
valores analogos de renta fija convertibles en acciones de nueva emision, o el ejercicio de
warrants con derecho a la entrega de acciones de nueva emision, pueda acordar el Consejo de
Administracion al amparo de la propuesta que, bajo el punto tercero del Orden del Dia, se somete
a la aprobacion de esta Junta General.

5.- Admisién a cotizacion.- Se faculta asimismo al Consejo de Administracion para solicitar la
admisién a negociacion, permanencia y, en su caso, exclusién, en mercados secundarios
organizados, espafioles o extranjeros, de las acciones que pudieran emitirse en virtud de la
presente autorizacion, realizando en tal caso, ante los organismos competentes de los distintos
mercados de valores, nacionales o extranjeros, los tramites y actuaciones necesarios o
convenientes para la admision a negociacion, permanencia y/o, en su caso, para su exclusion.

6.- Delegacion. - Se faculta expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez,
pueda delegar o sustituir las facultades contenidas en el presente acuerdo.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, en Alicante, en su sesion de fecha 21 de marzo de 2024.

Don Salvador Marti Varé Don Juan Alfonso Ortiz Company
V°B° Presidente del Consejo de Administracion Secretario del Consejo de Administracion
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Informe especial sobre aumento de capital por compensacion de créditos en el
supuesto previsto del articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Capital

A los Accionistas de
VANADI COFFEE, S.A.

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital
social con prima de emision por un importe total 311.336,85 euros, formulada por el
Organo de Administracion el 21 de marzo de 2024 que se presenta en el documento
contable adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacion preparada bajo la responsabilidad del Organo de
Administracion en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinidn, el documento adjunto preparado por el Organo de Administracion
ofrece informacion exacta respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital
social de VANADI COFFEE, S.A., los cuales, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos
y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

Este informe ha sido preparado Unicamente a los efectos previstos en el Art.°, 301 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Capital y no puede ser utilizado para ningun
otro proposito distinto al descrito anteriormente.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD VANADI COFFE S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, EN CONSECUENCIA, SIN DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, Y SOBRE
LA MODIFICACION DEL ARTICULO 6° DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administraciéon de VANADI COFFEE S.A. (“la
“Sociedad”) en relacion con la propuesta de acuerdo de aumento de capital por compensacién
de créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, y la propuesta de
modificacién de determinados articulos de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 296 y 301 de la Ley de
Sociedades de Capital aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital”) y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil aprobado por el
Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, la referida propuesta de adopcion de acuerdo por la
Junta General requiere la formulacion por el Consejo de Administracion del siguiente informe
justificativo.

Contexto, descripcion y justificacion de la propuesta

El aumento de capital por compensacion de créditos objeto de este informe que se propone a la
Junta General de accionistas para su aprobacion, se enmarca en la necesidad de continuar
dotando a la sociedad, de capacidad financiera y de tesoreria para afrontar con garantia y
alcanzar las aspiraciones y objetivos de Vanadi Coffee, S.A., con el fin de cumplir el plan previsto
de expansion de la Sociedad con la incorporacién de nuevos socios y la apertura de nuevos
establecimientos.

La Operacion tiene por objetivo, por tanto, seguir dotando a la Sociedad de un nivel adecuado de
recursos propios que le permitan atender sus necesidades corporativas con caracter general y
aquellas derivadas de su crecimiento organico y no organico.

Naturaleza y caracteristicas del crédito a compensar

Los créditos a compensar corresponden a los préstamos por importe de 311.336,85 euros que
fueron reconocidos en la documentacion que se halla justificada mediante suscripcién de los
correspondientes contratos de préstamo o reconocimiento de deuda.

Identidad de los acreedores y relacion de créditos contra la sociedad reflejados en el
Balance de Situacidén a fecha 20 de marzo de 2024 y que se pretenden transformar en

Capital Social:

FECHA DNI, CIF NOMBRE IMPORTE PRECIO ACCIONES
JOSEP LLORCA CONSTRUCCIONES
12-3-24 | B54727722 | SLU 13.151,15 0,13350 € 98.510
15-3-24 | 48574239X | ALEJANDRO HERNANDEZ TINEO 6.600,00 0,13350 € 49.438
15-3-24 | 50862290K | MACARENA ROMERO MARQUEZ 6.600,00 0,13350 € 49.438
1-3-24 | B16900458 | VANADI CAPITAL, S.L. 48.400,00 0,13350 € 362.547
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17-2-24 | F54882782 | PROYECTIVA COOP. V. 36.300,00 | 0,13350 € 271.910
1-1-24 | 02858901R | RAMON VILLOT SANCHEZ 7.463,18 | 0,13350 € 55.904
1-1-24 | 50303419G | FERNANDO ORTESO TRAVESEDO 7.463,18 | 0,13350 € 55.904
1-4-24| 21516191J | VICENTE TEROL SAN ROMAN 746318 | 013350 € 55.904
1-1-24 | 40312693H | JUAN ALFONSO ORTIZ COMPANY 7.463,18 | 0,13350 € 55.904
1-1-24 | 48350369E | SALVADOR MARTI VARO 7.463,18 | 0,13350 € 55.904
1-3-24 | B42707497 | INVERSPORT GLOBAL SL 14.251,00 | 013350 € 106.749
1-3-24 | 21516191J | VICENTE TEROL SAN ROMAN 24.188,80 | 013350 € 181.190

27-1-24 | 48350369E | SALVADOR MARTI VARO 20.400,00 | 0,13350 € 152.809
18-3-24 | 24323464K | MIGUEL ANGEL ROYO CERVERA 29.370,00 | 0,11748 € 250.000
o] (ST0%0 | VCTORWAWELROTHOUEZ AN | zeomm| s | ooes

TOTAL (CAPITAL+PRIMA) 311.336,85 2:;2;2?2 =

Todos los créditos indicados anteriormente se hallan justificados documentalmente mediante la
suscripcioén de los correspondientes contratos de préstamo, contratos de prestacion de servicios
con sus correspondientes facturas y/o reconocimiento de deudas.

De conformidad con los términos de la Operacién, la sociedad y los acreedores acordaron que
el principal del crédito podria ser compensado mediante la emisidn, puesta en circulacion y
suscripcién por parte de los prestamistas de un nimero de acciones de la Sociedad igual al
principal del Préstamo.

Se hace constar expresamente que los Créditos a la fecha de firma del presente Informe, estan
vencidos, son liquidos y exigibles y que se encuentran debidamente registrado en la contabilidad
de la Sociedad.

Certificacion del auditor de cuentas, art. 301.3 LSC

Una certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad acreditara que, una vez verificada la
contabilidad social, resultan exactos los datos sobre los créditos a compensar. Asimismo, una vez
que los créditos hayan sido declarados por sus respectivas partes, liquidos vencidos y exigibles,
el auditor emitira una certificacion complementaria certificando este extremo.

Aumento de capital

La operacion propuesta tiene por objeto ampliar el capital social de la Sociedad en un importe
total de TRESCIENTOS ONCE MIL TRESCIENTOS TREINTA Y SEIS EUROS CON OCHENTA'Y
CINCO CENTIMOS, (311.336,85 €), que corresponde a un nominal de CIENTO VEINTIUN MIL
NOVECIENTOS VEINTITRES EUROS CON SETENTA Y CINCO CENTIMOS (121.923,75) y una
prima de emisién de CIENTO OCHENTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS TRECE EUROS CON
DIEZ CENTIMOS (189.413,10 €), mediante la emision y puesta en circulacion de 2.438.475
nuevas acciones ordinarias de la Sociedad, de CINCO CENTIMOS DE EURO (0,05 €) de valor
nominal cada una de ellas.



COFFEE & LUNCH

Las nuevas acciones se emitiran con primas de emisién diferentes, en funcién de los acuerdos
bilaterales alcanzados con los acreedores tomando en consideracion la cuantia economica del
crédito capitalizado y otras circunstancias para la renegociacion de la deuda:

e La prima de emision para la generalidad de Créditos, con la excepcion de los sefialados
en el parrafo siguiente, es de 0,0835 € por accion, siendo el importe total (prima mas
valor nominal) 0,1335 € (por redondeo al segundo decimal) y el nUmero de acciones
emitidas es de 1.552.111

e La prima de emisién por las acciones emitidas y suscritas por Miguel Angel Royo, Victor
Manuel Rodriguez y Maria Luisa de Pedro por la capitalizacion de su crédito es de 0,0675
€ por accioén, siendo el importe total (prima mas valor nominal) 0,1175 € (por redondeo
al segundo decimal) y el nimero de acciones emitidas es de 886.364.

El referido aumento se realizard mediante la compensacion de los Préstamos, asumiendo los
prestamistas resenados las nuevas acciones que se emitan en el aumento de capital.

Propuesta de acuerdo

Se incluye a continuacion la propuesta de acuerdo de aumento de capital por compensacion de
créditos, operacion propuesta tiene por objeto ampliar el capital social de la Sociedad en un
importe total de CIENTO VEINTIUN MIL NOVECIENTOS VEINTITRES EUROS CON SETENTA'Y
CINCO CENTIMOS (121.923,75 €).

“Aumento de capital por compensacion de créditos, en consecuencia, sin derecho de
suscripcion preferente, por un importe nominal de CIENTO VEINTIUN MIL NOVECIENTOS
VEINTITRES EUROS CON SETENTA Y CINCO CENTIMOS (121.923,75) mediante la emision y
puesta en circulacion de DOS MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y OCHO MIL
CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO (2.438.475) acciones ordinarias de la Sociedad, de
CINCO CENTIMOS DE EURO (0,05 €) de valor nominal cada una de ellas. Al encontrarse
representadas mediante anotaciones en cuenta, no es preceptivo especificar numeracion alguna
de las mismas.

Estas acciones otorgaran los mismo derechos y obligaciones que las hasta ahora existentes. Cada
una de las nuevas acciones comenzara a gozar de los derechos a ella inherentes a partir de su
suscripcion y desembolso.

Las nuevas acciones se emitiran con primas de emision diferentes, en funcion de los acuerdos
bilaterales alcanzados con los acreedores tomando en consideracion la cuantia econdmica del
crédito capitalizado y otras circunstancias para la renegociacion de la deuda:

*  Laprima de emision para la generalidad de Créditos, con la excepcion de los sefialados en
el parrafo siguiente, es de 0,0835 € por accion, siendo el importe total (prima mas valor nominal)
0,1335 € (por redondeo al segundo decimal) y el numero de acciones emitidas es de 1.552.111

. La prima de emisidn por las acciones emitidas y suscritas por Miguel Angel Royo, Victor
Manuel Rodriguez y Maria Luisa de Pedro por la capitalizacion de su crédito es de 0,0675 € por
accion, siendo el importe total (prima mas valor nominal) 0,1175 € (por redondeo al segundo
decimal) y el numero de acciones emitidas es de 886.364.

Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales”.
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Se propone aumentar el capital social de VANADI COFFEE S.A., mediante la compensacion del
principal del préstamo concedido por los citados prestamistas identificados con anterioridad, a la
Sociedad mediante la suscripcion de los correspondientes contratos de préstamos.

Como consecuencia de los referidos préstamos, los prestamistas resefiados ostentan frente a la
Sociedad, un crédito por importe de 311.336,85 € euros. Se hace constar expresamente que a la
fecha de celebracion de la Junta General de Accionistas el préstamo estara vencido, sera liquido
y exigible y que se encuentra debidamente registrado en la contabilidad de la Sociedad.

Modificacién de articulo 6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad

En el caso de aprobarse el aumento de capital en los términos propuestos en este Informe, se
modificara el articulo 6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad que, en adelante y con expresa
derogacioén de su anterior redaccion, tendra el siguiente tenor literal:

Articulo 6. - CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

El capital social es de SETECIENTOS SESENTA Y DOS MIL TREINTA Y CINCO EUROS CON
DIEZ CENTIMOS DE EURO (762.035,10 €) y se encuentra totalmente suscrito y desembolsado.

El capital de la sociedad esta dividido en QUINCE MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA MIL
SETECIENTOS DOS (15.240.702) acciones de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie, numeradas correlativamente de la 1 a la 15.240.702, ambas inclusive y
correlativas, integradas en una sola clase y serie que atribuyen a sus respectivos titulares los
mismos derechos y obligaciones.

La accion confiere a su titular legitimo la condicion de accionista, e implica para este el pleno y
total acatamiento de lo dispuesto en los presentes Estatutos y en los acuerdos validamente
adoptados por los drganos rectores de la Sociedad, al tiempo que le faculta para el gjercicio de
los derechos inherentes a su condicion, conforme a los Estatutos y a la Ley.

Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién a partir de la fecha en que queden
inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables. En particular, en cuanto a los
derechos econdmicos, las nuevas acciones daran derecho a los dividendos sociales, a cuenta o
definitivos, cuya distribucion se acuerde a partir de esa fecha.

Exclusién del derecho de suscripcién preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 308 de la de la Ley de Sociedades de Capital aprobada
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y de la doctrina de la Direccion General de
los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensacion de créditos,
no existira derecho de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones. En consecuencia, ante
la consideracion de que en un aumento de capital por compensacién de créditos la exclusion del
derecho de suscripcion preferente debe ser automatica, o por el contrario es necesario acordarla
por la junta segun los requisitos del articulo 308 LSC, el Organo de Administracién se inclina en
favor de la posicion que considera automatica la exclusion del derecho de suscripcién preferente
en un aumento de capital por compensacion de créditos ya que en caso de que no se excluya el
derecho de suscripcion preferente no podra llevarse a cabo la operacién. En consecuencia,
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cuando la junta acuerda un aumento de capital por compensacion de créditos, como es el caso,
debe considerarse automaticamente excluido el derecho de suscripcion preferente.

Delegacion de facultades

Se acuerda facultar al Organo de Administracién, con toda la amplitud que se requiera en
derecho, para que cualquiera de ellos indistintamente y con su sola firma, pueda realizar todas
las actuaciones necesarias o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en particular,
con caracter indicativo y no limitativo, para:

e adoptar cuantos acuerdos sean necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de
la normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo, incluyendo la
realizacion de cualesquiera tramites y la suscripcion de cualesquiera documentos
publicos o privados;

e declarar ejecutado el aumento de capital, emitiendo y poniendo en circulacion las nuevas
acciones que hayan sido suscritas y desembolsadas, asi como dar nueva redaccién al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido suscrito y desembolsado en los términos
establecidos;

e otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en general, realizar
cuantos tramites sean precisos, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o
complementar el presente acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas y, en
particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de la
calificacion verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias
al Registro Mercantil, o cualesquiera otros.”

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, en Alicante, en su sesion de fecha 21 de marzo de 2024.

Don Salvador Marti Varé Don Juan Alfonso Ortiz Company
V°B° Presidente del Consejo de Administracion Secretario del Consejo de Administracion
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INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN
ACCIONES CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN EL
SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 414, 417 Y 510 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

A la Junta General de Accionistas de Vanadi, S.A.:

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 510 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en
adelante "TRLSC"), y de acuerdo con el encargo recibido de Vanadi, S.A. (en adelante también
"Vanadi", o "la Sociedad"), por designacion del Registro Mercantil de Alicante, correspondiente
al expediente nimero 106/23 y conforme a nuestra propuesta de servicios profesionales de
fecha 19 de diciembre de 2023, emitimos el presente Informe Especial (en adelante “el Informe
Especial”) sobre la propuesta de emisidn de obligaciones convertibles en acciones ordinarias y
equity warrants de la propia Sociedad con exclusion del derecho de suscripcién preferente de
los accionistas, acompafiado del informe adjunto (Anexo |) del Consejo de Administracidn de la
Sociedad (en adelante, el "Informe de los Administradores"), que serd puesto a disposicién de
los accionistas y comunicado a la primera Junta General de Accionistas de la Sociedad que se
celebre tras la adopcion del acuerdo de emisién de las obligaciones convertibles y equity
warrants, sin perjuicio de que el Informe Especial serd también publicado inmediatamente en la
pagina web de la Sociedad tras la ejecucién del acuerdo de emisién. Dicha emisidn se llevard a
cabo mediante la emisidn de obligaciones convertibles por importe nominal médximo de
9.475.000 euros, y 51.568.397 warrant convertibles, todo ello con exclusidn del derecho de
suscripcion preferente.

j £ ANTECEDENTES Y OBJETIVO DE NUESTRO TRABAJO
1.1 Antecedentes

Vanadi, S.A. es una sociedad andnima, con NIF A-67736744, domiciliada en Calle México 20,
Planta 5, Alicante (Espafia), inscrita el 1 de diciembre de 2021 en el Registro Mercantil de
Alicante, tomo 4426, folio 18, hoja A-177182, inscripcién 1-.

La principal actividad de |la Sociedad se centra en la explotacién de cafeterias bajo la marca
comercial registrada VANADI, existiendo diez centros abiertos todos bajo licencia de
explotacion de la Sociedad, ubicados todos ellos en la provincia de Alicante, segun los ultimos
estados financieros intermedios publicados por la Sociedad a 30 de junio de 2023.

A 30 de junio de 2023, el capital social de la Sociedad asciende a 414.899,85 euros,
representado por 8.297.997 acciones ordinarias de una sola clase con un valor nominal de
0,05 euros cada una y representadas mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones
estdn totalmente suscritas y desembolsadas.
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A fecha de este Informe, segln se indica en el informe de Administradores, el capital social de
la Sociedad asciende a 640.111,35 euros, representado por 12.802.227 acciones ordinarias
de una sola clase con un valor nominal de 0,05 euros cada una y representadas mediante
anotaciones en cuenta. Todas las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas. De
ese total de acciones, el nimero de acciones en autocartera es de 335.676 acciones.

Las acciones de la Sociedad cotizan en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity desde el 18 de julio de 2023. Por tanto, esta sometida al régimen de control y
supervision regulado por el Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado, del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en las Circulares emitidas por BME

Growth.

De acuerdo con la informacion recibida descrita en el Informe de los Administradores, la
emision de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants que se propone a la Junta
General de accionistas de la Sociedad se enmarca dentro del acuerdo de financiacién alcanzado
entre la Sociedad y Global Corporate Finance Opportunities 21 (el “Inversor™) con fecha 13 de
abril de 2023 y novado con fechas 19 de julio, 26 de septiembre y 10 de enero de 2024 (el
"“Contrato de Financiacion"), por el cual el Inversor se comprometié a invertir en la Sociedad
hasta un importe maximo de 10.000.000 de euros mediante el desembolso y la suscripcién de
las Obligaciones Convertibles (la “Financiacion”). Con cada suscripcién de Obligaciones
Convertibles, el Inversor adquirird un numero de Equity Warrants igual al 30% del importe
principal de las Obligaciones Convertibles suscritas. A la fecha del presente informe, de
acuerdo con el informe de Administradores la Sociedad ha emitido en el marco de la
Financiacion 1.500 Obligaciones Convertibles por un importe conjunto de 1.500.000 euros y
568.397 equity warrants por un valor de conversion de 449.996,09 euros, de los cuales
quedan por convertir, a la fecha de este informe, 975 obligaciones convertibles (las
"“Obligaciones Convertibles Pendientes”) y 568.397 equity warrants (los “Equity Warrants
Pendientes ). Por lo tanto, quedan por disponer de la referida Financiaciéon 9.475 obligaciones
convertibles por un importe conjunto de 9.475.000 euros.

Tal y como se manifiesta en el informe de los Administradores, las Obligaciones Convertibles
Pendientes y los Equity Warrants Pendientes fueron emitidos al amparo del acuerdo de la Junta
General Extraordinaria de la Sociedad de 12 de junio de 2023 de delegacion para la emision de
las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants, por el cual se delegd asimismo en el
Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital mediante la emisién de nuevas
acciones ordinarias en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversién que
fueran recibidas, condicionando dicha facultad, no obstante, a que los aumentos de capital no
superasen el Iimite de la mitad del capital social al momento de la delegacién, conforme al
articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital. Teniendo en cuenta que el capital social
de la Sociedad, a la fecha de adopcién del acuerdo referido en el parrafo anterior era de
305.041,50 euros, el importe nominal maximo total de los aumentos del capital social
acordados por el Consejo de Administracion al amparo del referido acuerdo no podran, en
ninguin caso, ser superiores a 152.520,75 euros. No obstante, la cuantia dispuesta de la
delegacion es, a la fecha del presente informe, de 150.365,20 euros, quedando, por tanto, por
disponer de la citada delegacion 2.155,55 euros, lo cual es insuficiente para poder atender la
futura conversidn de las Obligaciones Convertibles Pendientes y los Equity Warrants

Pendientes .
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Por lo tanto, adicionalmente a lo anterior, quedan por disponer de la referida Financiacion
8.500.000 euros, lo que implicaria la emision de hasta 8.500 obligaciones Obligaciones
convertibles adicionales (junto con los correspondientes Equity Warrants) por un importe
conjunto de 8.500.000 euros, por lo que, teniendo en cuenta que no se dispone de
autorizacion suficiente para poder emitir mas Obligaciones Convertibles y Equity Warrants, es
necesario acudir nuevamente a la Junta General de Accionistas para poder contar con los
acuerdos societarios necesarios que permitan a la Sociedad continuar disponiendo de la
Financiacion

Asimismo, el Informe de los Administradores sefiala que la Financiacidn esta ligada al modelo
de negocio de VANADI, el cual se basa en alcanzar un crecimiento organico a través de
cafeterias propias en dreas en las que exista una demanda de consumo de alimentacion
saludable y de calidad, pivotando el proyecto en torno a la calidad de los productos y la
excelencia del café.

De esta forma, segun se indica en el Informe de Administradores, los fondos aportados por el
Inversor permitirdn a la Sociedad llevar a cabo este crecimiento orgdnico, mediante la apertura
de nuevas cafeterias para asi tratar de obtener economias de escala que permitan a la
Sociedad ser mas eficiente, especialmente, en los procesos de compra y manufactura de
productos. Asi, el éxito del proyecto pasa por un fuerte crecimiento en ventas y mejoras en el
aprovisionamiento, lo cual solo es posible si se cuenta con un tamafio mayor. Asi, con fecha 19
de enero de 2024, la Sociedad emitid una revision de sus proyecciones para los ejercicios 2023
y 2024 en el que se aprecia un descenso de la cifra de negocio reflejada como consecuencia
directa de la imposibilidad de ejecutar el plan de aperturas previsto durante la sequnda mitad
del ejercicio 2023. La cifra publicada comunica una prevision del ejercicio 2023 de un
resultado negativos antes de impuestos de 2.337.679 euros, y una prevision del ejercicio 2024
de un resultado negativo antes de impuestos de 1.599.233 euros. La ausencia de nuevas
aperturas tiene un impacto directo en el coste de aprovisionamiento, ya que ha imposibilitado
la mejora de esta partida en la cuantia prevista en las proyecciones originales como
consecuencia del aprovechamiento de las economias de escala. Esta situacion genera dificultad
a la compania para continuar con su actividad si no se dispone de la financiacion necesaria.

Por otro lado, el Informe de los Administradores pone de manifiesto que la Financiacion
permitird a la Sociedad captar los fondos necesarios para poder atender sus gastos recurrentes
y los demads gastos generales derivados del dia a dia de su negocio. En este sentido, el negocio
de las cafeterias es intensivo en el uso de mano de obra. Por otro lado, el otro gasto principal
del negocio es el alquiler de los locales en que se situan las cafeterias.

Por tanto, la Financiacién tiene por objetivo en base al citado Informe, dotar a la Sociedad de
un nivel adecuado de recursos propios que le permitan atender sus necesidades derivadas de
su crecimiento organico, asi como aquellas necesidades generales derivadas del negocio.

Considerando los motivos expuestos anteriormente, el Informe de Administradores confirma
que se trata de una operacion conveniente desde el punto de vista del interés social.

1.2 Objetivo de nuestro trabajo

La finalidad de nuestro trabajo no ha sido la de certificar el precio de emision o
conversion de las obligaciones convertibles. Los objetivos de nuestro trabajo han sido los

siguientes:
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o Manifestar, basdandonos por analogia y alli donde resulta aplicable, por la realizacién de
los procedimientos establecidos en la Resolucion del 23 de octubre de 1991, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se publica la norma Técnica de
elaboracion de Informe Especial en el supuesto establecido en el articulo 292 del Texto
Refundido de La Ley de Sociedades Andnimas (en adelante, “Norma Técnica publicada en
la Resolucion de 23 de octubre de 1991 del ICAC") y en la Resolucién del 16 de junio de
2004, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se publica la Norma
Técnica de elaboracién del Informe Especial sobre exclusién del derecho de suscripcién
preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas (en adelante, “Norma Técnica publicada en la Resolucién de 16 de junio de
2004 del ICAC") (la norma y articulos citados se incluian en el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, y actualmente estdn derogados, pero que para el
objetivo de este Informe se ha asimilado al articulo 414 y 417 del actual TRLSC), si el
Informe de Administradores contiene la informacién requerida recopilada en la citada
norma, que incluye la explicacion de las bases y modalidades de la conversién
correspondientes a las obligaciones convertibles.

° La emisidn de un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos relativos a la emisidn
de las obligaciones convertibles con exclusion del derecho de suscripcién preferente
contenidos en el Informe de Administradores, y sobre la idoneidad de la relacién de
conversion de las obligaciones y de sus férmulas de ajuste para compensar una eventual
dilucidn de la participacion econémica de los accionistas, todo ello de conformidad con lo
previsto en el articulo 417 del TRLSC, y basandonos, por analogia, alli donde sea de
aplicacion, en la Norma Técnica publicada en la Resolucién de 16 de junio de 2004 del

ICAC.

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales a 31 de diciembre de 2022 Vanadi, S.A., los cuales fueron auditados por Auren
Auditores, S.L.P., quien con fecha 5 de junio de 2023 emitié su informe de auditoria en el que
expresd una opinion favorable, asi como de los estados financieros intermedios a 30 de junio
de 2023, de los cuales el mismo auditor con fecha 31 de octubre de 2023 emitid su informe de
revision limitada en el que expresé una opinidn con salvedades. Dicha salvedad versa, segun el
citado informe,sobre un contrato de compraventa de una unidad de negocio firmado por la
Sociedad en junio de 2023 consistente principalmente en la adquisicién de dos
establecimientos abiertos al publico dedicados a la actividad de la panaderia y reposteria cuyo
coste de adquisicion fue de 617 miles de euros los cuales figuran registrados como derechos
de traspaso dentro del inmovilizado intangible. De acuerdo con el marco de informacion
financiera aplicable, el coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de
adquisicion por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos
incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonio netos emitidos y cualquier
contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones a cambio del control del negocio adquirido. La Direccién de la Sociedad no disponia
de informacion suficiente que le permita hacer una asignacion del precio a los diferentes
elementos patrimoniales adquiridos, ni por lo tanto asequrar la existencia de un fondo de
comercio. Por otra parte, el auditor incluyé adicionalmente un parrafo de énfasis en su informe
de revision limitada de los estados financieros intermedios a 31 de junio de 2023. Dicho
parrafo enfatiza las pérdidas acumuladas producidas en el periodo y en ejercicios anteriores,
las sucesivas ampliaciones de capital para sanear el patrimonio de la Sociedad, la falta de
financiacion que ha impedido que la Sociedad realizara las aperturas acorde al plan de negocio
original, habiéndose dotado de unas estructuras de coste para una red de cafeterias muy
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superior a las que finalmente estan operativas. El Informe de Administradores no incluye una
transcripcion literal del indicado informe de revision limitada del auditor debido a que dicha
informacién se encuentra disponible para el publico en las respectivas paginas web de BME
Growth y de la Sociedad.

2. PROCEDIMIENTOS EMPLEADOS EN NUESTRO TRABAJO

De acuerdo con la citada Norma Técnica sobre elaboracién de este Informe Especial,
nuestro trabajo ha consistido en la realizacién de los siguientes procedimientos:

a) Obtencidn y anadlisis de la siguiente informacion:

e Nombramiento del Registro Mercantil de Alicante y su provincia a Ernst and Young, S.L.,
de fecha 10 de noviembre de 2023 para la elaboracion de este Informe Especial.

e Informe del Consejo de Administracion de Vanadi, S.A., Informe de Administradores,
relativo a la emision de obligaciones convertibles en acciones y equity warrants con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, el cual se incluye como Anexo a este

informe.

e Contrato de acuerdo de financiacion alcanzado entre la Sociedad y Global Corporate
Finance Opportunities 21 (el “Inversor™) con fecha 13 de abril de 2023 y novado con
fechas 19 de julio de 2023, 26 de septiembre de 2023y 10 de enero de 2024 (el
“Contrato de Financiacion").

e Acuerdo de canje alcanzado entre la Sociedad y el Inversor de las 975 obligaciones
convertibles (las “Obligaciones Convertibles Pendientes”) y 568.397 equity warrants
(los “Equity Warrants Pendientes”) con fecha 28 de febrero de 2024.

e Cuentas anuales de Vanadi, S.A. junto con el informe de auditoria independiente
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

e Estados financieros intermedios de Vanadi, S.A. junto con el informe de auditoria
independiente correspondiente al periodo terminado el 31 de junio de 2023, teniendo
en consideracion para nuestro analisis la salvedad y parrafo de énfasis incluidos en
dicho informe expuesto en el punto 1.2 de este Informe Especial.

e Ultima informacién financiera revelada al mercado y del Gltimo cierre contable no
auditado disponible anterior a la emisién de nuestro informe con el objetivo de
identificar hechos relevantes que pudieran afectar a la emisién, siendo este a 31 de

diciembre de 2023.
e Presupuesto y proyecciones de los ejercicios 2024-2026.
e Informacion y explicaciones ofrecidas por la Direccion de la Sociedad relativa a los

hechos posteriores con posterioridad al 31 de octubre de 2023 (fecha de informe del
auditor independiente sobre la revision limitada de los estados financieros intermedios a

30 de junio de 2023), fundamentalmente en los siguientes aspectos:
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- Evoluciodn, en su caso, de pasivos contingentes o compromisos importantes a la
fecha de las ultimas cuentas anuales de la Sociedad y la existencia, en su caso, de
pasivos contingentes o compromisos importantes a la fecha del nuestro Informe.

- Las modificaciones, en su caso, en el capital social o cambios importantes en
deudas a largo plazo o capital circulante que hubieran podido tener lugar entre la
fecha del informe de auditoria sobre las ultimas cuentas anuales auditadas de la
Sociedad y la fecha de nuestro Informe.

- Laexistencia, en su caso, de cambios en algun principio contable hasta la fecha.

- Informacion privilegiada y otra informacion relevante, en su caso, comunicados a la
Comisién Nacional del Mercados de Valores (en el concreto en el segmento del BME
Growth) desde la fecha del dltimo informe de auditoria de las cuentas anuales
auditadas hasta la fecha de nuestro Informe.

- La existencia, en su caso, de otros hechos que pudieran afectar significativamente a
las ultimas cuentas anuales auditadas y al futuro de la Sociedad.

- Otros aspectos, en su caso, considerados de interés para la realizacidon de nuestro
trabajo.

e Explicaciones facilitadas por la Direcciéon de Vanadi sobre las justificaciones incluidas en
el Informe de Administradores, en relacion con el interés de la Sociedad para justificar la
propuesta de emisidn de obligaciones convertibles y equity warrants y suprimir
totalmente el derecho de suscripcion preferente.

e Cualqguier otra informacion considerada necesaria para la realizacion de nuestro trabajo.

b) Verificacidn de la informacién contenida en el Informe de Administradores de la Sociedad.
En este sentido, ha sido objeto de nuestro trabajo asegurarnos de que:

e ElInforme de Administradores contiene la informacion que se considera necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada por parte de los destinatarios
del mismo, de acuerdo con lo indicado en lo que resulta aplicable en la Norma Técnica
publicada en la Resolucidn de 16 de junio de 2004 del ICAC y en la Norma Técnica
publicada en la Resolucién de 23 de octubre de 1991 del ICAC.

e Explicacion de las bases y modalidades de conversion.

e |dentificacion del plazo maximo para que pueda llevarse a cabo la conversion.

El precio de emision de las obligaciones convertibles no esta por debajo de su propio
valor nominal, ni este Ultimo estard por debajo del valor nominal de las acciones por las
gue se habrian de convertir.

e ElInforme de Administradores muestra las razones que justifican la supresion del
derecho preferente de los accionistas a la suscripcion de las obligaciones convertibles.

c) Mantenimiento de reuniones con la Direccion de la Sociedad en esta operacién, con el

proposito de obtener aclaraciones sobre las cuestiones que se planteen durante la
realizacién de nuestro trabajo asi como recabar otra informacién de utilidad para el mismo.
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d) Lectura de las actas disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de reuniones del
Consejo de Administracion.

e) Verificacion de los cdlculos de los métodos de valoracion utilizados, en su caso, por el
Consejo de Administracién en la determinacidn de las bases y modalidades de la conversién
correspondiente a las obligaciones convertibles y equity warrants.

f) Andlisis de la idoneidad de la relaciéon de conversion y de sus formulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucién de la participacion econémica de los accionistas.

g) Analisis de la evolucion del valor de cotizacién de las acciones de Vanadi y cdlculo del valor
de cotizacion medio durante el ultimo periodo de cotizacion representativo anterior a la
fecha de este Informe Especial (el dltimo trimestre) y de la dltima cotizacién disponible
anterior a dicha fecha, considerando, asimismo, la frecuencia y volumen de cotizacién de los
periodos objeto de andlisis.

h) Puesto que el tipo de conversion propuesto es variable, verificacion de que la férmula
establecida por el Consejo de Administracion aplicable como base para establecer el precio
de la conversion, garantiza que éste no sea en ningun caso inferior al valor razonable de las
acciones de la Sociedad.

i) Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de Administradores que
justifican la supresion del derecho de suscripcidn preferente de los accionistas.

j) Obtencidn de una carta de los auditores de cuentas de la Sociedad, con fecha 7 de marzo de
2024, donde nos confirma que no son conocedores de hechos significativos desde fecha de
su informe de revision limitada el 31 de otubre de 2023 de los estados financieros
intermedios al periodo terminado el 30 de junio de 2023 hasta la fecha de su escrito que
pudiese afectar a su informe a la citada fecha.

k) Obtencién de cartas de los dos abogados legales de la Sociedad, con fecha 5 de marzo de
2024 y 6 de marzo de 2024, donde nos confirman que no ha llegado ninguna reclamacion o
litigio, u otros asuntos de naturaleza pre contenciosa que pueda generar obligaciones a la
Sociedad hasta dicha fecha.

[) Obtencidn de una carta de manifestaciones firmada por el Secretario del Consejo de
Administracion y el Consejero Delegado de la Sociedad en la que se nos comunica que han
puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos e informaciones relevantes del
Informe de los Administradores, asi como que no tienen conocimiento de ningun hecho de
importancia que se haya producido con posterioridad al ultimo informe de auditoria y hasta
la fecha de la carta de manifestaciones, distintos de los que se desprenden de la informacion
financiera y societaria facilitada y la informacién publicamente disponible que pudiera
afectar de forma significativa el objeto de nuestro informe.
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3.

CONDICIONES FINANCIERAS DE LA EMISION, BASES Y MODALIDADES DE LA
CONVERSION Y SUS FORMULAS DE AJUSTE, Y JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Las caracteristicas basicas de la Emision de las obligaciones convertible seran:

Las Obligaciones Convertibles se emitiran a la par, estaran representadas mediante
titulos nominativos de 1.000 euros de nominal cada uno de ellos, no devengaran ningun
tipo de intereses y seran obligatoriamente convertibles en el nimero de acciones nuevas
que corresponda, de conformidad con sus términos y condiciones.

Las Obligaciones Convertibles no podran ser cedidas o transmitidas sin el consentimiento
previo de VANADI, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmision
de las Obligaciones Convertibles debera ser registrada en el libro registro que, a estos
efectos llevara la Sociedad.

Las Obligaciones Convertibles no seran admitidas a cotizacién en ninglin mercado
financiero.

Cada Obligacion Convertible tendra un valor nominal de mil euros (1.000 euros).
Las Obligaciones Convertibles no devengaran intereses.

Las Obligaciones Convertibles tendran una duracién de 24 meses a partir de su
respectiva fecha de suscripcion (Fecha de Vencimiento). No obstante lo anterior, en caso
de la ocurrencia de un evento de incumplimiento por parte de la Sociedad bajo el
Contrato de Financiacién, VANADI debera amortizar en efectivo, a discrecién del tenedor
de las Obligaciones Convertibles y en el plazo maximo de 10 dias habiles desde la
correspondiente notificacion, todas y cada una de las Obligaciones Convertibles a un
precio igual al ciento veinte por ciento (120%) de su valor nominal.

Las bases y modalidades de la conversion de las obligaciones convertibles son las siguientes:

Cada tenedor de las Obligaciones Convertibles tendra derecho, en cualquier momento,
desde la suscripcion de las Obligaciones Convertibles y hasta la Fecha de Vencimiento
inclusive (el "Periodo de Conversion"), a convertir todas o parte de las Obligaciones
Convertibles de las que sea titular en acciones ordinarias de VANADI, de 0,05 euros de
nominal cada una de ellas.

Si las Obligaciones Convertibles no hubieran sido convertidas antes de su Fecha de
Vencimiento, el tenedor de las mismas debera necesariamente convertir todas las
Obligaciones Convertibles pendientes en la Fecha de Vencimiento.

El nimero de acciones nuevas a emitir por VANADI a favor del titular de las Obligaciones
Convertibles se calculard dividiendo el importe nominal de las Obligaciones Convertibles
objeto de conversién entre el Precio de Conversion.
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e El precio de conversién de las Obligaciones Convertibles sera igual al 95% del precio
medio ponderado de cierre de las acciones de VANADI, segun este se publique en la
pdgina web de Bloomberg, mds bajo de los diez dias habiles bursatiles inmediatamente
anteriores a la Fecha de Conversion.

e Siel Precio de Conversidn estuviera por debajo del valor nominal de las acciones de la
Sociedad, y si tal situacion impidiera a VANADI emitir el nimero de acciones que el
tenedor de las Obligaciones Convertibles habria recibido, la Sociedad pagara al Inversor
una tarifa, a la sola discrecion de la Sociedad: (a) en efectivo a mas tardar cinco (5) dias
hébiles después de la Fecha de Conversién; o (b) mediante la emisiéon de un nimero de
acciones al Inversor, dentro de los cuarenta (40) dias habiles desde la Fecha de
Conversion

- Las caracteristicas basicas de los equity warrants seran:

e Con cada suscripcion de Obligaciones Convertibles, el Inversor adquirird un nimero de
Equity Warrants igual al 30% del importe principal de las Obligaciones Convertibles
suscritas dividido entre el Precio de Ejercicio de los Warrants.

e Los Equity Warrant estaran representados mediante titulos y otorgaran a su tenedor a lo
largo de toda la vida de los mismos, el derecho, pero no la obligacidn, de adquirir
acciones de VANADI a un precio de ejercicio o strike determinado.

e Los Equity Warrants no podran ser cedidos o transmitidos sin el consentimiento previo de
VANADI, excepto a filiales del Inversor. Para que sea efectiva, toda transmision de los
Equity Warrants deberd ser registrada en el libro registro que, a estos efectos llevara Ia

Sociedad.

e Los Equity Warrants no serdn admitidos a cotizacién en ningun mercado financiero.
e Por su propia naturaleza, los Equity Warrants no tienen valor nominal.
o Los Equity Warrants no devengaran intereses.

e Los Equity Warrants quedaran automaticamente anulados sesenta (60) meses después
de su fecha de suscripcion.

- Las bases y modalidades de la conversidn de los Equity Warrants son las siguientes:

e Cada titular de Equity Warrants tendrd el derecho, a su eleccién, en cualquier momento
desde la fecha de su suscripcion y hasta su vencimiento, de ejercitar la totalidad o parte
de los Equity Warrants y a adquirir acciones ordinarias de nueva emisién de VANADI, de
0,05 euros de nominal cada una de ellas, mediante el pago del Precio de Ejercicio de los

Warrants.

e Cada Equity Warrant dard derecho a adquirir una (1) accién ordinaria de VANADI. No
obstante, esta relacién de canje o el precio de ejercicio podran ajustarse en determinadas
circunstancias, tal y como se especifica en el Anexo incluido en el Informe de los
Administradores.
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e El precio de ejercicio de los warrants sera igual al ciento veinte por ciento (120%) del
VWAP diario mas bajo durante los diez (10) dias de negociacién inmediatamente
anteriores a la suscripcion de las Obligaciones Convertibles. No obstante, el Precio de
Ejercicio de los Warrants de aquellos Equity Warrants que se emitan en canje de los
Equity Warrants Pendientes, serad igual al precio de ejercicio que ya tuvieran los Equity
Warrants Pendientes.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, la
emision de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants se hard constar en escritura

publica.

Las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants no contaran con garantias reales o
personales de ninguna sociedad ni de terceros.

La emision de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants conlleva necesariamente,
de conformidad con el articulo 414.1 de la Ley de Sociedades de Capital, la aprobacion del
aumento del capital social en el importe necesario para atender la conversion o el canje de
los mismos. Consecuentemente, el acuerdo de emision de las Obligaciones Convertibles y los
Equity Warrants incluye los correspondientes acuerdos de aumento del capital social hasta
la cuantia necesaria para atender la conversion o, en su caso, ejercicio. Dicho aumento de
capital, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 8 anterior, contempla como tipo
minimo de emision de las acciones el valor nominal unitario de las acciones de la sociedad de
0,05 euros. A estos efectos, el importe maximo conjunto de los aumentos de capital para
atender la conversién de las Obligaciones Convertibles y de los Equity Warrants serdn los
siguientes:

(a) Obligaciones Convertibles: Se propone a la Junta General aumentar el capital social
de Vanadi, para atender la conversidn de las Obligaciones Convertibles, hasta en un
importe nominal mdximo conjunto de 9.475.000 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de hasta un maximo de 189.500.000 acciones ordinarias, de 0,05
euros de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta.

(b) Equity Warrants: Se propone a la Junta General aumentar el capital social de Vanadi,
para atender el ejercicio de los Equity Warrants, hasta en un importe nominal mdximo
conjunto de 2.578.419,85 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacién de
hasta un maximo de 51.568.397 acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor nominal
cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta.

El Consejo de Administracion entiende que la Financiacion y, consecuentemente, la
propuesta de acuerdo de emision de las Obligaciones Convertibles y los Equity Warrants que
se presenta a la Junta General de accionistas, son plenamente conformes con el interés
social y vienen motivados por la conveniencia de dotar a la Sociedad de los recursos propios
necesarios para mantener la solidez de su balance y dotar a la Sociedad de los recursos
propios necesarios para su crecimiento. El Consejo de Administracién de la Sociedad
considera que la exclusion del derecho de suscripcion preferente que se propone resulta
plenamente conforme con el interés de la Sociedad ya que (i) permite realizar una operacion
conveniente desde el punto de vista del interés social (dados los motivos ya sefialados en el
apartado anterior); (ii) el procedimiento resulta idoneo y necesario para alcanzar el fin
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buscado; vy (iii) existe proporcionalidad entre el medio elegido y el objetivo que se pretende
con la Operacion, segun se resumen a continuacion:

e A través del acuerdo de financiacion suscrito con el Inversor, VANADI obtiene acceso
a una fuente de financiacién de recursos propios flexible, de forma que puede
acompasar sus disposiciones de efectivo a sus necesidades de financiacién, y todo
ello de manera accesible, con independencia de la coyuntura de los mercados de
renta variable y demads situaciones en las que la captacion de capital por medios
tradicionales pueda resultar dificil.

e LaFinanciacion permite asegurar la captacién de recursos propios en un corto
periodo de tiempo, reduciendo sustancialmente el tiempo de exposicién a los riesgos
asociados a la volatilidad del mercado en general. Asimismo, por sus circunstancias y
por los términos y condiciones en que se estructura la Financiacion, se obtendran
recursos de manera mas eficiente que acudiendo a otras férmulas, tales como una
ampliacion de capital o emision de deuda o de obligaciones convertibles con derecho
de suscripcion preferente, o incluso una colocacion privada acelerada entre
inversores cualificados (accelerated book-building), etc., que previsiblemente
exigirian un descuento mayor sobre el precio de mercado, un mayor tiempo de
ejecucién o una mayor incertidumbre.

e La Sociedad tendrd la facultad, mediante la emision de las Obligaciones Convertibles,
de requerir al Inversor que aporte capital a la Sociedad de manera recurrente, hasta
la cuantia que la Sociedad estime conveniente en cada momento, en un corto espacio
de tiempo y en funcién de las necesidades concretas de financiacién; algo que no
seria viable instrumentar mediante otras alternativas que supongan un
reconocimiento del derecho de suscripcién preferente de los accionistas, debido a los
dilatados plazos que ello supondria. Sin perjuicio de lo anterior, el Inversor podra
requerir a la Sociedad la emision de hasta ocho tramos de Obligaciones Convertibles,
por un importe total maximo conjunto de 2.000.000 euros.

e El Consejo de Administracion estima que la supresion del derecho de suscripcion
preferente permite un abaratamiento significativo del coste financiero y de los costes
asociados a la operacién en comparacion con un aumento de capital o una emisién de
obligaciones convertibles con derecho de suscripcién preferente (especialmente si se
toman en consideracion las comisiones de las entidades financieras participantes), y
tiene al mismo tiempo un menor efecto de distorsidn en la negociacion de las
acciones de la Sociedad durante el periodo de emision.

e La Sociedad obtiene la certeza de que se llevara a cabo la suscripcién de las
Obligaciones Convertibles y la inversion propuesta, para lo que se exige
necesariamente, en aras de velar por la proteccién del interés de la Sociedad, la
exclusion del derecho de suscripcién preferente en la emision de las Obligaciones
Convertibles y de los Equity Warrants, siendo este un requisito necesario (y
conveniente desde el punto de vista econémico y operativo) para lograr los objetivos

perseguidos.
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e La medida propuesta guarda la proporcionalidad necesaria con el fin que se persigue,
en cuanto que la misma queda ampliamente compensada vy justificada por el beneficio
que supone para la Sociedad y para los propios accionistas la posibilidad de realizar
una operacion que es beneficiosa para la Sociedad.

- Por otra parte, la necesidad con este acuerdo que ahora se propone de superar la
restriccion inicial asociada a la delegacién otorgada por la Junta General para que el Consejo
pudiera aumentar el capital social para atender las conversiones de las Obligaciones
Convertibles y los Equity Warrants, la cual estaba limitada al 50% del capital social en el
momento de su aprobacion. En este sentido, Ia evolucidn del precio de cotizacion de las
acciones de la Sociedad ha provocado el agotamiento de la facultad delegada en el Consejo
de Administracién, por lo que resulta imperativo para poder atender la conversion de las
Obligaciones Convertibles Pendientes y los Equity Warrants Pendientes, asi como para
continuar con la Financiacién, someter a la consideracién de la Junta General la aprobacién
de un nuevo acuerdo que permita superar esta limitacion.

4. ASPECTOS RELEVANTES A CONSIDERAR EN LA INTERPRETACION DE LOS
RESULTADOS DE NUESTRO TRABAJO

La dilucidon por accion como consecuencia de las caracteristicas del acuerdo de emision de las
obligaciones convertibles y Equity Warrants dependerd de la evolucién de la cotizacién de las
acciones de la Sociedad. Tal y como se indica en el informe de Administradores, en relacién con
las Obligaciones Convertibles, los accionistas de la Sociedad deberan tener en cuenta que su
dilucion final estara determinada por el precio de cotizacion de la accidn de la Sociedad en la
fecha de conversion, siendo la dilucién mayor cuanto mds bajo sea el precio al que se negocien
las acciones de la Sociedad, y viceversa. En relacion con los Equity Warrants, los accionistas de
la Sociedad deberan tener en cuenta que su dilucion final estard determinada también por el
precio de cotizacion de la accidn de la Sociedad, siendo esperable que el Inversor ejercite los
mismos cuando el precio de negociacidon se encuentre por encima del Precio de Ejercicio de los

Warrants.

Tanto la interpretacién de lo requerido en el articulo 414, 417 y 510 del TRLSC, como las
manifestaciones expresadas en este Informe Especial, llevan implicitos, ademas de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y, por lo tanto, no es posible asegurar
que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con la interpretacion y juicios
expresados en este Informe Especial.

La informacién necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la
Direccién de Vanadi, sus asesores o ha sido obtenida de fuentes publicas. En relacion con esta
informacidn, no ha constituido parte de nuestro trabajo el contraste de dicha informacién con
evidencias externas, sin perjuicio de que, en la medida de lo posible, hemos comprobado que la
informacion presentada es consistente con otros datos obtenidos durante el curso de nuestro

trabajo.

No tenemos la obligacién de actualizar nuestro Informe Especial por causa de hechos que
pudieran ocurrir con posterioridad a la fecha de emision del mismo. El contenido de este
informe ha de entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los acontecimientos

sucedidos con anterioridad a la fecha del mismo.
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Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, resulten pertinentes o
sean necesarios para la efectividad de la operacion proyectada y que afecten de forma
significativa a nuestro andlisis, se obtendrdn sin ningin efecto adverso para el objetivo de la
operacion objeto de andlisis por nuestra parte.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por
tanto, no supone ninguna recomendacién a los Administradores de Vanadi, a los accionistas de
la Sociedad o a terceros en relacién con la posicién que deberian tomar en relacién con la
operacién analizada de emisién de las obligaciones convertibles y Equity Warrants de Vanadi
y/o su potencial conversién en acciones de la Sociedad.

5. CONCLUSION

En base al trabajo realizado con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y sujeto a los
aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de nuestro trabajo, todo
ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 414, 417

y 510 del TRLSC, en nuestro juicio profesional:

e ElInforme de Administradores de Vanadi S.A. adjunto, sobre la propuesta de emisidn de
obligaciones convertibles en acciones y Equity Warrants de la Sociedad, con exclusién del
derecho de suscripcién preferente, contiene la informacidn requerida por los articulos
414,417 y 510 del TRLSC vy lo que resulta aplicable de la Norma Técnica publicada en la
Resolucién de 16 de junio de 2004 del ICAC y de la Norma Técnica publicada en la
Resolucion de 10 de octubre de 1991;

e Los datos contenidos en el mencionado Informe de Administradores son razonables por
estar adecuadamente documentados y expuestos; y

e Larelacion de conversion de las obligaciones convertibles en acciones y Equity Warrants
de Vanadi, S.A., con exclusion del derecho de suscripcion preferente, y en su caso, sus
formulas de ajuste son razonables para compensar una eventual dilucién de la
participacion econémica de los accionistas, considerando la situaciéon econémica-financiera

actual de la Sociedad.

Este Informe Especial ha sido preparado, exclusivamente, a los fines previstos en los articulos
414,417 y 510 del TRLSC, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.
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