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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de Vanadi Coffee, S.A.,
por encargo de los Administradores.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas adjuntas de la Vanadi Coffee, S.A. (en
adelante la Sociedad) que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2022, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2022, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en Espafia.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado las siguientes cuestiones como los riesgos mas significativos considerados
en la auditoria que se deban de comunicar en nuestro informe:
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Recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos

Descripcién

Nuestra
respuesta
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De acuerdo con las politicas contables de la Sociedad, que se explican en la
nota 4.g de la memoria de las cuentas anuales adjunta, los activos por
impuestos diferidos correspondientes a diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas y deducciones y otras ventajas fiscales no
utilizadas, solamente se reconocen, en el caso de que se considere probable
que se vayan a obtener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las
que poder hacerlos efectivos. Segun se indica en la nota 12 al 31 de
diciembre de 2022, la Sociedad tiene reconocidos en el epigrafe de “Activos
por impuesto diferidos”, créditos fiscales significativos por importe de 354
miles de euros.

La recuperabilidad de estos créditos fiscales esta sujeta a juicios y
estimaciones significativos realizados por el Organo de Administracion de la
Sociedad, principalmente en relacién con la obtencién de resultados fiscales
futuros estimados en base al plan de negocio, por lo que hemos considerado
la recuperabilidad de estos activos como un aspecto relevante de nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria como respuesta a este riesgo han
consistido, entre otros, en:

e La evolucién de los controles establecidos por el érgano de Administracion
para la valoracion de la recuperaciéon de los activos por impuestos
diferidos registrados.

e La verificacion del cumplimiento al 31 de diciembre de 2022 de los
requerimientos contables para el registro de los citados activos fiscales y
en la revisién de la naturaleza fiscal de dichos activos reconocidos en el
balance.

e Evaluacion de las hipétesis clave utilizadas en el plan de negocio y si las
mismas estan adecuadamente fundamentadas.

e Determinaciéon de si los hechos acaecidos hasta la fecha del informe de
auditoria proporcionan evidencia de auditoria en relacién con las
estimaciones realizadas.

o Hemos efectuado consultas y realizado circularizaciones a los asesores
externos de la Sociedad y hemos realizado la evaluacion de los efectos
fiscales relacionados.

e Por Ultimo, hemos comprobado que la nota 12 de la memoria adjunta,
incluye los desgloses de informacion relacionados que requiere el marco
de informacion financiera aplicable.

AUDITORIA Y ASSURANCE
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Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales
abreviadas

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el (')rgano de
Administracién tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Junta Directiva.
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VANADI COFFEE, S.A.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por la Junta Directiva, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informaciéon revelada, y si las cuentas anuales abreviadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con el érgano de Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaciéon al Consejo de
Administracién de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

-
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Vanadi Coffee, S.A.

DILIGENCIA DE FIRMA

En cumplimiento de lo dispuesto en la legislacién mercantil vigente, los miembros del Organo de
Administracién de VANADI COFFEE SOCIEDAD ANONIMA suscriben y formulan las presentes

cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de

2022 que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, y la memoria, todos ellos

en formato abreviado, que comprenden 37 paginas numeradas de la 1 a la 37.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DocuSigned by:

[y

3A80EC953F6D4C2...
Salvador Marti Var6
Presidente-Consejero Delegado

FC54A2;5C5_24407...
Juan A. Ortiz Company
Secretario

EDocuSigned by:

7BF890C505F4426...

Fernando Orteso de Travesedo
Consejero

Alicante, a 30 de abril de 2023.
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Vicente Terol San Roman
Vicepresidente -Consejero Delegado
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Pablo Reig Boronat
Consejero
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Ramdn Villot Sanchez
Consejero



v A COFFEE & LUNCH

Vanadi Coffe, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas
Correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022
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Vanadi Coffee, S.A.

Balance abreviado

al 31 de diciembre de 2022

(Expresados en euros

NOTAS DE

ACTIVO LA MEMORIA 2022 2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.891.314 40.394
I.  Inmovilizado intangible 5 280.131 0
Il. Inmovilizado material ..o 6 1.010.602 0
V. Inversiones financieras alargo plazo 7.2 246.941 32.000
VI. Activos por impuesto diferido 12 353.640 8.394
B) ACTIVO CORRIENTE ........ccuiiuiiiiiiuiiniiiiiiciiectinnea s en e 619.774 624.055
[ = =3 7= o 1o - T 8 16.951 0
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ..................... 399.871 11.738
3. Otros dUAOrES ......euieiiiiii e 12 399.871 11.738
V. Inversiones financieras a corto plazo ...........cccoviiiiiiiiiiieennns 7.2 156.049 0
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ........................ 7.1 46.903 612.318
TOTAL ACTIVO (A + B) .uiviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiia v eneeaeas 2.511.088 664.449

NOTAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA 2022 2021
A) PATRIMONIO NETO 649.320 12.435
A-1) Fondos propios 10 649.320 12.435
L Capital ....cceniiiiiiie e 228.749 60.000
IIl. Primade emision .........coouiiiiiiiiiii 1.406.247 0
V. Resultados de ejercicios anteriores ...........ccoeeveiiiiiiiniiinnnnnes (47.565) 0
VIl. Resultado del ejercicio ...........cccoviiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiiecens (938.111) f (47.565)
B) PASIVO NO CORRIENTE ........cccuiiieiiiiniiiniiiinnieeneenreneenneanes 239.181 0
Il. Deudas a largo plazo 239.181 0
1. Deudas con entidades de crédito 11.1 239.181 0
C) PASIVO CORRIENTE ........ccvuuiiniiiiniiiniiciiienienn e e e neanes 1.622.588 652.014
lll. Deudas a corto plazo 11.1 774.569 649.955
1. Deudas con entidades de crédito 39.623 0
3. Otras deudas acortoplazo ..........cooveviviiiiiiiiiiiiiceeeeee 734.946 649.955
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar .................. 11.1 848.019 2.059
1. Proveedores ..........coooiiiiiiiiiii 73.029 0
2. OtroS @CreEAOIES ... 774.990 2.059
TOTAL PATRIMONIO NETO YPASIVO(A+ B+ (C)........... 2.511.088 664.449

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte del balance al 31 de diciembre de

2022.

Cuentas anuales 2022
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N|A
ol Vanadi Coffee, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022
(Expresadas en euros)
NOTAS DE (Debe) Haber
LA MEMORIA
2022 2021
1. Importe neto de la cifra de negocios ...........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiine 13.a 471.605,97 0,00
4. Aprovisionamientos ..........cociiuiiiuiiiiiii e 13.b (232.591,03) 0,00
6. Gastos de Personal ..........cooiiiiiiiiiiiiiiii s 13.c (620.780,01) 0,00
7. Otros gastos de explotacion ..........cc.ccevuiiiiiiiiiiiiiiiiii s 13.d (836.758,89) (55.958,55)
8. Amortizacion delinmovilizado ..........cceoiiiiiiiiiiiiiiiii 5y6 (62.078,62) 0,00
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) .......... (1.280.602,58) (55.958,55)
14. Ingresos fiNANCIEroS .........cccviiiiiiiiiiiiii 302,74 0,00
b) Otros ingresos fiNanCIeros ............cc.oeeiiiiiiiiiiiiieieie e 302,74 0,00
15. Gastos fINANCIEIOS .....c.cciiiiiiiiiii et eaeaas (3.057,74) 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO (14415416 +17+18419) .....cceuueiereneieeenaaeeennnees (2.755,00) 0,00
C) RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS (A +B) ...c.vvuiieiiieiceeieeeeeeeeeeee ] (1.283.357,58) (55.958,55)
20. Impuestos sobre beneficios ..........ccccciviiiiiiiiiiiiii ] 12 345.246,71 8.393,78

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C +20) ...ccuuiieniiiuniieniiaiiiiiaiinaiianasanneeanss

(938.110,87)

(47.564,77)

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte de la cuenta de pérdidas y

ganancias al 31 de diciembre de 2022.
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Vanadi Coffee, S.A.

MEMORIA ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022

NOTA 1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

a) Constitucién y Domicilio Socia |

VANADI COFFEE, S.A. fue constituida por tiempo indeterminado el 9 de noviembre de 2021 ante el
notario D. Juan A.Ortiz Company. Su domicilio social se encuentra en Alicante, Calle Mexico, n°
20,5°.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Alicante, Tomo 4426, Folio 18, Hoja A177182, Inscripcion
1, de fecha 1 de diciembre de 2021. CIF: A67736744

b) Actividad

El objeto social es segun los Estatutos de la Sociedad: La explotacion del negocio de bar,
restaurante, servicio de comidas a domicilio, catering para cualquier tipo de eventos y cualquier otro
servicio relacionado con la hosteleria y de hospedaje. Adquirir bienes inmuebles para el desarrollo
y promocion de las actividades del objeto social, pudiendo explotarlos directamente o cederlos en
arrendamiento. La constitucidn, suscripcién, adquisicion y venta de acciones, obligaciones o
participaciones en otras sociedades y fundaciones

Durante el ejercicio 2022 la principal actividad de la Sociedad ha sido la explotacion de cafeterias
bajo la marca comercial registrada VANADI, existiendo al cierre del ejercicio cuatro centros abiertos
todos bajo licencia de explotacion de la Sociedad.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad e Imagen fiel

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Organo de Administracion de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Cdbdigo de Comercio y la restante informacién mercantil.
b) El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

¢) El Plan General de Contabilidad (aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre) y sus posteriores modificaciones.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Las presentes Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera descrito anteriormente y,
en particular, con los principios y normas contables en él contenido de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, y de los resultados de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Cuentas anuales 2022 Péagina 5 de 37
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Vanadi Coffee, S.A.

Dichas cuentas anuales han sido formuladas por el Organo de Administracion y se someteran a
la aprobacién de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Las correspondientes al ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas el 30 de junio de 2022.

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales abreviadas
se presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad.

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere que la Direccion de la Sociedad realice juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las normas y a los importes de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en
experiencias historicas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. En
este sentido, se incluye a continuaciéon un detalle de los aspectos que han implicado mayor grado
de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales:

Estimacion del Impuesto sobre beneficios y recuperacion de los activos fiscales diferidos

La normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existan calculos estimados y una
cuantificacion ultima del impuesto incierta. El célculo del impuesto se realiza en funcién de
las mejores estimaciones de la Direccidon y siempre segun la normativa fiscal y actual, y
siempre teniendo en cuenta la evolucién previsible de la misma.

Cuando el resultado fiscal final sea diferente del inicialmente previsto, tales diferencias
tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios y las provisiones por impuestos diferidos
en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible
al 31 de diciembre de 2022 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria, de forma prospectiva conforme a lo establecido en la Norma n° 22
del Plan General de Contabilidad, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

En este sentido los Administradores no esperan cambios o errores significativos respecto de las
estimaciones y criterios aplicados en la elaboracion de las presentes cuentas anuales.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores Solidarios, manifiestan que las presentes cuentas anuales han sido
preparadas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo
gue la actividad de la sociedad continuara, y teniendo en cuenta las siguientes circunstancias
y hechos que pudieran tener algiin efecto en la continuidad de la misma.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad presenta un resultado negativo de 938.110,87 euros y un
resultado de explotacién negativo de 1.280.602,58 euros, por lo que ha superado el resultado
negativo del ejercicio anterior que ascendi6é a unas pérdidas de 47.564,77 euros.
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Los resultados de la Sociedad estan afectados directamente por los costes asociados al proceso
de salida al mercado del BME Growth, al coste de inicio de actividad, asi como en menor
medida al el elevado coste energético (gas y luz) iniciado en el segundo semestre del ejercicio
2021 y mantenido a lo largo del ejercicio 2022.

Sin embargo, el Organo de Administracion ha formulado estas cuentas anuales de acuerdo con
el principio de la empresa en funcionamiento, dado que existe compromiso pun proyecto sélido
y se va a continuar desarrollando la actividad.

El Consejo de Administracion de la Sociedad continGa aplicando politicas de control de costes y
de mejora de los canales de venta de cara a recuperar los niveles de rentabilidad en el
medio/largo plazo. Hay que entender estos resultados en un entorno de creacién de nuevo
negocio, branding y costes asociados directamente al proceso de salida al BME Growth

Existen diversos factores que tienden a reducir los efectos de esta situacion y por tanto a mitigar
la duda.

- Perspectiva positiva de la tesoreria de entradas previstas para el ejercicio 2023 que se
consideran suficiente para atender compromisos.

- Compromiso por parte de Global Corporate Finance Opportunities 21 de aportar 10.000.000 de
euros para el desarrollo y cumplimiento del plan de negocio.

- Mejora de la rentabilidad de la Sociedad en el ejercicio 2023 por la consolidacién de la marca,
la nueva apertura de cafeterias y el control ejercido por la Direccion de la Sociedad sobre la
rentabilidad por cafeteria.

- Salida al mercado BME Growth. A través de la salida al mercado se amplian las posibilidades
de obtener cualquier tipo de instrumento, o financiacion para poder cumplir con los
compromisos de la Sociedad.

f) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias ademas de las cifras del
ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.

La Sociedad dio inicio a sus operaciones el 9 de noviembre de 2021, por lo que las cifras de
ambos ejercicios no resultan directamente comparables.

En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

g) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance abreviado y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias abreviada dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los
analisis requeridos en las notas correspondientes de la Memoria abreviada.

h) Correccién de Errores

Las Cuentas Anuales abreviadas del ejercicio 2022 no incluyen ajustes relacionados como
consecuencia de errores detectados en las Cuentas Anuales de afios anteriores.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2022 y 2021, formuladas por los
Administradores Solidarios, son las que se muestran a continuacion, en euros:
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Base de reparto 2022 2021
Beneficio o (Pérdida) generada en el gjercicio (938.111) (47.565)
Total (938.111) (47.565)
Aplicacion 2022 2021
Resultados negativos de ejercicios anteriores (938.111) (47.565)
Total (938.111) (47.565)

Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios (nota 10).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podrdn ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que
ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio
se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o0 a reservas de libre disposicion:

» si el valor del patrimonio neto no es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al
capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no
podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas.

* Sien el activo de la empresa existen activos intangibles derivados de la activacion gastos de
I+D y/o fondos de comercio. En este caso solo podran distribuirse dividendos si el importe de
las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe neto de los activos intangibles no
amortizados.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales Abreviadas para el ejercicio 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Como norma general, los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran inicialmente
registrados por su coste de adquisicion o produccion en su caso. Posteriormente el
inmovilizado intangible se presenta en las cuentas anuales por su valor de coste minorado
en el importe de las amortizaciones y, en su caso, por las correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.
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Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el valor
del negocio de la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares
generadas internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran como gastos
en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren. No existe ningun
inmovilizado intangible con vida util indefinida.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida
util estimada, en funcién de los siguientes afios de vida Uutil:

Descripcion Afios | % Anual
Derechos de traspaso 10-15 6%-10%
Propiedad Industrial 10 10%
Aplicaciones informaticas 3 33%

e Derechos de traspaso de locales comerciales

Los derechos de traspaso corresponden a los importes satisfechos por la cesion de los
locales en los que la Sociedad instala sus propias cafeterias. El reconocimiento inicial
corresponde a su precio de adquisicién y se amortizan en el periodo inicial de duracién del
contrato de arrendamiento.

e Propiedad Industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad
o0 el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma,
siempre que, por las condiciones econémicas que se derivan del contrato deben inventariarse
por la empresa adquirente. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencidn, los certificados
de proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccion. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo
activados en el momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el
coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las
condiciones legales necesarias para su inscripcién en el correspondiente registro, y sin
perjuicio de los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicién a
terceros de los derechos correspondientes.

Son objeto de amortizacién y correccién valorativa por deterioro. La Sociedad ha estimado la
vida atil de los modelos de utilidad activados que figuran en el balance de situacion adjunto
en 10 afos.

e Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccioén, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante
varios afios). La vida util de estos elementos se estima en 4 afios.

b) Inmovilizado material

Reconocimiento inicial

Los bienes comprendidos dentro del inmovilizado material estan valorados inicialmente por su
coste de adquisicién o produccion, incluyendo los gastos adicionales que se produzcan e
intereses financieros devengados hasta la fecha en que el bien se encuentra en condiciones
de funcionamiento, registrandose como gastos financieros los devengados con posterioridad.
Posteriormente el inmovilizado material se presenta en el balance de situacion adjunto por su
valor de coste minorado por la amortizacion acumulada y, en su caso, por las correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.
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Amortizaciones

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Sociedad
mediante un contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material y se
amortizan durante el plazo menor de su vida Util o el plazo del contrato de arrendamiento.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se amortizan,
se inicia desde el momento en que esta disponible para su puesta en funcionamiento, y se
calcula sistematicamente por el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute, de acuerdo con el siguiente detalle:

Descripcién Afios % Anual
Construcciones y reformas 10-15 | 6%-10%
Instalaciones 10 10%
Magquinaria 8 12%
Mobiliario 10 10%
Equipos Procesos de Informacién 4-8 12%-25%

Costes posteriores

Los costes de ampliacién, modernizaciéon o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario
por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada
de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La Sociedad no tiene firmados contratos que contemplen compromisos de desmantelamiento
y/o rehabilitacién.

Deterioro de valor de los activos

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos
de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas
sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal
del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo
futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el ejercicio 2022 y 2021 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los
inmovilizados materiales.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actia como arrendatario, se imputan
linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la
forma estipulada en dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato
se hubiesen establecido incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a
realizar por éste que deberian corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los
mismos se imputan a resultado como una reduccién en los costes de dicho contrato de una
forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

c) Activos financieros
Clasificacion de instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

» Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

» Activos financieros a coste amortizado.
» Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
» Activos financieros a coste.

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros mantenidos
por la Sociedad al cierre del ejercicio:

Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a
plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y
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- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacién de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

Entodo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia
de valoracién o asimetria.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

a) Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos
de patrimonio, cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto plazo).

b) Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

C) Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transacciéon que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:
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a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como,
en su caso, los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en
el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no resulta significativo.

Valoracién posterior

En valoraciones posteriores, los activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a
un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por dicho
importe, salvo, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre
gue exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivado s por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, Se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar
el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como
para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las
reglas generales, sin peljuicio de que de manera simultanea la Sociedad deba evaluar si
dicho importe sera objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente
pérdida por deterioro.
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Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:
Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas
del grupo, el criterio incluido en las normas particulares de la nO1ma relativa a operaciones
entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacién
establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre
gue exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién,
gue para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de
los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la detelminacion de ese valor,
y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.
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Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evallan comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después
de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos
del activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal
variacion deja de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los
flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o la pérdida surgida al dar- de baja dicho activo, y forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
gue ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en el descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos
financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta més un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Intereses v dividendos recibido s de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del
socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como
ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Fianzas entregadas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por
el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por ejemplo, a que
la fianza es a largo plazo y no esta remunerada) se considera como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo sefialado en la norma sobre
arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante el periodo en el que se
preste el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de
servicios.
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Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin
tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo
si su efecto no es significativo.

d) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdémica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

» Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

> Pasivos financieros a coste amortizado.

Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios; Deudas con
entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones
a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdésitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracioén inicial

Inicialmente, pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable,
gue es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.
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No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no resulta significativo.

Valoracién posterior

En valoraciones posteriores, los pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal contintan valorandose por dicho
importe.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de
baja los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de
recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que se
incurray en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance.
Cualquier coste de transaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo
financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

e) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el
tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el
importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que
se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccién que no es
una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operaciéon que, en el
momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va
a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y
no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién que no
sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. El resto de los activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallGan los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
gue pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencién.

f) Ingresosy Gastos

Los ingresos principales de la Sociedad provienen de los dividendos que generen las
Sociedades participadas.

Reconocimiento de ingresos por ventas v prestacion de servicios

Los ingresos principales de la Sociedad provienen de los dividendos que repartian las
sociedades patrticipadas.

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento
(o a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje
Ja contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye Ja capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles pai-a las mismas.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Detelminar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la
empresa espera tener derecho a cambio de la trailsferencia de bienes o de la
prestacion de servicios comprometida con el cliente.
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d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse
en funcién de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se
hayan comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del
precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa
cumple una obligacion comprometida mediante la transferencia de u n bien o la
prestacion de un servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el
control de ese bien o servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades
ordinarias reconocido sera el importe asignado a la obligacién contractual satisfecha.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificadas, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple alo largo
del tiempo o en un momento detemlinado.

Cumplimiento de la obligacién en un momento determinado

En los casos en los que la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo
del tiempo, la Sociedad reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las
obligaciones que se cumplen en un momento determinado. Para identificar el momento
concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general un bien) la
Sociedad considera, entre otros los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo. Al evaluar este punto, la Sociedad excluye cualquier riesgo que dé lugar a una
obligacién separada, distinta del compromiso de transferir el activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

C) El cliente ha recibido el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales.

d) Laempresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) Elcliente tiene la propiedad del activo.
Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder,
asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de
bienes y prestacién de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto
sobre el valor afladido y Jos impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por
cuenta de terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracién del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable si es altamente
probable que no se produzca una reversion significativa del impolie del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.
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Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta 0 prestacion de servicios, la
pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor por deterioro y no
COMO un menor ingreso.

g) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con
la proteccién y mejora del medio ambiente.

h) Saldos y transacciones con partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en
el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con
lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracién de cuentas anuales 13?2 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o se
hallen bajo direccion Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa
del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se
desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma
de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que
les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante, entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades
sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa.
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i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de Jos que pueden derivarse peljuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe

necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior
oigual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectlia ningan

tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Coste:
35 Elldz(;zal Altas Bajas Traspasos § 1a/|f120/2a2
Derechos de traspaso 260.000 -- 260.000
Propiedad Industrial 15.000 - 15.000
Aplicaciones Informéticas 23.760 . 23.760
Total coste 298.760 . 298.760
Amortizacion:
Saldo a D_otaqic’_m Bajas Traspasos Saldo a
31/12/21 ejercicio 31/12/22
Derechos de traspaso (15.624) -- (15.624)
Propiedad Industrial (1.029) - (1.029)
Aplicaciones Informaticas (1.976) . (1.976)
Total amortizacion (18.629) - (18.629)
Valor neto contable: | Euros
Elemento Saldo a Saldo a
31.12.21 31.12.22
Derechos de traspaso 244.376
Propiedad Industrial 13.971
Informatcas - s
Total Valor Neto --- 280.131
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Altas, bajas v traspasos de elementos de inmovilizado intangible

Las altas mas relevantes del inmovilizado intangible durante este ejercicio corresponden
principalmente al importe de los derechos de traspaso de locales comerciales liquidados como
consecuencia de la suscripcidon posterior de los correspondientes contratos de arrendamiento
donde la sociedad ha abierto alguna cafeteria o tenia previsto abrirla en ese momento., todo ello
de acuerdo con el siguiente detalle:

Identificacion Euros
LOCAL SERGIO CARDELL PY SAN JUAN 100.000
LOCAL EXPLANADA ALICANTE 110.000
LOCAL TORRELLANO 50.000
Total Derechos de traspaso 260.000

Deterioro de valor de activos intangibles sujetos a amortizacién o depreciacion

No se ha considerado necesario efectuar deterioro alguno sobre el valor recuperable de l0s activos
intangibles.

Elementos totalmente amortizados

No existen al 31 de diciembre de 2022, elementos totalmente amortizados dado el caracter reciente
de las inversiones efectuadas

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo de los ejercicios 2021 y 2022 es el
siguiente, expresado en euros:

Coste:
Euros
Elemento ?C’f_slt;zal Altas Bajas ?C’fsltzeiaz
Construcciones y reformas 652.613 652.613
Instalaciones 47.342 47.342
Maquinaria 288.728 288.728
Mobiliario 77.493 77.493
Equipos procesos de informacién 47.875 47.875
Total coste 1.054.051 1.054.051
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Amortizacién:

Euros
Coste a
Coste a .

Elemento 311221 Altas Bajas 31.12.22
Construcciones y reformas (20.793) (20.793)
Instalaciones (2.062) (2.062)
Maquinaria (13.655) (13.655)
Mobiliario (2.953) (2.953)
Equipos procesos de informacion (3.986) (3.986)
Total coste (43.449) (43.449)

Valor neto contable:
Euros
Saldo a Saldo a
Elemento
31.12.21 31.12.22
Construcciones y reformas 631.820
Instalaciones 45.280
Magquinaria 215.073
Mobiliario 74.540
Equipos procesos de informacién 43.889
Total Valor Neto ---| 1.010.602

Altas, bajas y traspasos de elementos de inmovilizado intangible

El total de las altas de elemento activados en el inmovilizado material corresponden integramente a
la inversién dotacional requerida para la apertura de las caferias en explotacion al 31 de diciembre
de 2022.

Deterioro de valor de activos intangibles sujetos a amortizacién o depreciacion

No se ha considerado necesario efectuar deterioro alguno sobre el valor recuperable de l0s activos
intangibles.

Elementos totalmente amortizados

No existen al 31 de diciembre de 2022, elementos totalmente amortizados dado el caracter reciente
de las inversiones efectuadas

Arrendamientos operativos:

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables es el siguiente:

Pagos futuros minimos 2022 2021
Hasta un afio 397.295
Entre uno y cinco afios 2.077.607
Més de cinco afios 1.477.601

Total 3.952.503
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El importe de las cuotas por arrendamiento operativo registradas como gasto del ejercicio como las
caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento son las siguientes:

Contrato

Criterio

Gasto Gasto Fechade actualiz

Descripcion del arrendamiento 2022 2021 vencimiento precios
LOCAL MAISONNAVE-ALICANTE 156.786 --- 30.11.2031 IPC
LOCAL EXPLANADA ALICANTE 121.360 --- 01.04.2032 IPC
LOCAL PARDO GIMENO ALICANTE 8.000 ---  25.02.2032 IPC
LOCAL TORRELLANO ELCHE 5.452 --- 18.05.2032 IPC
LOCAL MIRIAM BLASCO ALICANTE 23.450 - 30.04.2037 IPC
RENTING VEHICULOS IND 4.739 --- 18.01.2026
OTROS ARRENDAMIENTO SIN 1648

CONTRATO )

Total 321.435 --=

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo y corto plazo a 31 de diciembre de 2022 y 2021, que se
muestra en la Nota 10, es el siguiente, en euros:

Euros
Créditos y otros
2022 2021

Largo plazo:
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (nota 7.3) 3.005
Activos financieros a coste amortizado (Nota 7.2) 243.936 32.000

Total 246.941 32.000
Corto plazo:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (nota 7.1) 46.903 612.318
Activos financieros a coste amortizado (nota 7.2) 156.049

Total 202.952 612.318

7.1) Efectivo y otros activos liguidos egquivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021
Cuentas corrientes 46.903 612.318

7.2) Activos financieros a coste amortizado

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
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Euros
2022 2021

Largo Corto Largo Corto

plazo plazo plazo plazo
Clientes terceros
Créditos por operaciones comerciales
Otros activos financieros-Fianzas y depdsitos 213.936 32.000
Créditos a largo plazo al personal 30.000
Créditos a corto plazo a empresas del Grupo 150.000
Créditos a corto plazo a otras partes vinculadas 3.950
Cuenta Corriente con socios y administradores 1.000
Partidas pendientes de aplicacion-Deudoras 1.099
Créditos por operaciones no comerciales 243.936 156.049 32.000
TOTAL 243.936 156.049 32.000

Activos financieros a coste amortizado a largo plazo

Con fecha 17.02.2022 se suscribe contrato de préstamo con un directivo por un importe: 30.000
euros y cuya finalidad es la adquisicién de acciones de la sociedad en una préxima ampliacion
de capital. El plazo maximo de amortizacién es de 36 meses teniendo fijado su vencimiento el
15 de febrero de 2025 devengando un interés anual equivalente al interés legal del dinero con
un minimo del 3%. Como amortizaciones voluntarias se establecen todas las que desee el
prestatario, pudiendo hacer las amortizaciones parciales que considere en cada momento con
anterioridad a la fecha de vencimiento. Como amortizaciones obligatorias se establecen:

- el importe que recibira por bonus de la propia empresa, consistente en 1.000 euros brutos por
cada nuevo establecimiento que se aperture en ese periodo.

- las cantidades que pudieran corresponderle al trabajador en concepto de saldo, finiquito o
indemnizacion por cualquier concepto, en caso de finalizar la relacién laboral.

- cualquier otro incentivo o retribucién, separado de la némina habitual, mientras el préstamo
se encuentre pendiente de amatrtizar.

Otros activos financieros a largo plazo incluyen el importe desembolsado en concepto de fianzas
correspondientes a los contratos de alquiler de locales comerciales por importe de 63.900, asi
como depdsitos financieros por valor de 146.250 euros relacionados con esos mismos
contratos y constituidos en concepto de garantia adicional.

Activos financieros a coste amortizado a corto plazo

Con fecha 15.10.2022 se firma contrato de préstamo entre la sociedad (prestamista) y CF
Intercity SAD (prestatario) por importe: 150.000 euros, y con un vencimiento inicial a 6 meses,
es decir el 14 de abril de 2023, siendo su finalidad atender las necesidades de capital
circulante y otras necesidades del prestatario. Dicha operacion tiene establecida una
retribucion del 5% anual que se devengara Unicamente partir del primer afio, salvo, que, por
cualquier motivo, el préstamo se cancele antes del transcurso de los 12 meses, que, en este
caso, no se devengaran intereses. Adicionalmente el contrato financiero incluye la posibilidad
de que en caso de impago a su vencimiento no se inicie procedimiento de ejecucion del crédito
contemplando la posibilidad de su conversion en acciones del Intercity SAD mediante la
correspondiente ampliacion de capital en sede del deudor.
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De acuerdo con la dltima informacion financiera disponible del deudor correspondiente a los
estados financieros intermedios publicados y referidos al 31 de diciembre de 2022
demuestran una situacién de incertidumbre sobre la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento derivada de un patrimonio neto negativo 5 millones de euros y un déficit de
capital circulante en dicha fecha por importe de 4,2 millones de euros.

En base a la informacion disponible a la fecha de formulacion el Organo de Administracion
considera que el saldo no deberd deteriorarse aun teniendo en cuenta la situacion
mencionada en el parrafo anterior, debido a que el intencion del Intercity CF canjear por
acciones de la mercantil os 150.000 euros que se adeudan a Vanadi Coffee, S.A. como venia
previsto en el contrato de préstamo formalizado.

7.3) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

El detalle de los activos mantenidos para negociar registrados a valor razonable, es el siguiente, en
euros:

Euros

2022 2021

Acciones CaixaBank 3.005

Las variaciones de valor de dichos fondos de inversion se registran en el epigrafe de Variacion de
valor razonable en instrumentos financieros - Cartera de negociacion y otros, de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los Administradores no han procedido a efectuar la estimacion del valor
razonable del instrumento financiero por considerar irrelevante el efecto sobre las cuentas anuales.

NOTA 8. EXISTENCIAS

Se incluyen en este epigrafe del balance un importe de 16.951 euros correspondientes a las
existencias en locales en explotacién necesarias para el normal desarrollo de la actividad de las
cafeterias, segun el siguiente desglose:

|
LOCAL 31%%22
EXISTENCIAS MAISONNAVE 8.596
EXISTENCIAS EXPLANADA 4520
EXISTENCIAS PARDO JIMENO 2148
EXISTENCIAS TORRELLANO 1.688
16.951

NOTA 9. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).
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9.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, y otros
deudores que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en
relacion con los activos financieros

La Sociedad tiene un riesgo de crédito bajo dado que la sociedad cobra al contado todas las
transacciones que realiza en sus cafeterias por lo que el riesgo de crédito de la Sociedad
es muy bajo.

9.2) Riesgo de liquidez

La Sociedad presta una atencion permanente a la evolucion de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar crisis de liquidez. La Sociedad, posee una situacién financiera
estable dado el contrato firmado con Global Corporate Finance Opportunities 21 a fecha 13
de abril de 10.000.000 de euros que garantiza la liquidez para la sociedad. Este contrato
mitigard posibles tensiones de tesoreria que pudieran surgir como consecuencia como
consecuencia de su plan de expansion.

Todas las medidas llevadas a cabo estan encaminadas a garantizar la viabilidad de Vanadi
Coffee, S.A. y se considera que esta situacidn es temporal y se confia en un incremento de
actividad con la nueva apertura de cafeterias en el corto plazo.

9.3) Riesgo de Mercado

La demanda del consumidor correspondiente al mercado en el que opera la Sociedad esta
muy relacionada con la situacién de la economia en general, por lo que, en funcién de su
tendencia, puede afectar de forma indirecta sobre los estados financieros de la Sociedad.

9.4) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual.

NOTA 10. FONDOS PROPIOS

El detalle y movimiento de las diferentes partidas del patrimonio neto de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se detalla a continuacion:
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(Expresados en euros)

Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022

Capital

Resultados de

Primade . Resultado del
., ejercicios L. TOTAL
Escriturado | emision . ejercicio
anteriores

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2020 y anter
I1. Ajustes por errores del ejercicio 2020 y anteriores.
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021
|. Total ingresos y gastos reconocidos. (47.565) (47.565)
I1. Operaciones con socios o propietarios. 60.000 60.000

1. Desembolso inicial de capital. 60.000 60.000
I11. Otras variaciones del patrimonio neto.
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 60.000 (47.565) 12.435
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2021
I1. Ajustes por errores del ejercicio 2021
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 60.000 (47.565) 12.435
|. Total ingresos y gastos reconocidos. (938.111) | (938.111)
Il. Operaciones con socios o propietarios. 168.749 |1.406.247 1.574.996

1. Aumentos de capital. 168.749 |1.406.247 1.574.996
I11. Otras variaciones del patrimonio neto. (47.565) 47.565
E. SALDO FINAL DEL ANO 2022 228.749 [1.406.247 (47.565) (938.111) [ 649.320

10.1) Capital Social

El capital social al 31 de diciembre de 2021 era de SESENTA MIL EUROS (60.000,00) €, dividido
en 60.000 acciones nominativas de UN EURO (1,00€) de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente de la nimero 1 a la nimero 60.000, ambos inclusive, totalmente
asumido y desembolsado por los socios fundadores, en la forma y en la proporcién siguiente:

48.350.369 E Salvador Marti Vard

21.516.191J Vicente Terol San Roman

30.000.- euros
30.000.- euros

50%
50%

Como consecuencia de las pérdidas generadas en el afio de su constitucién, en el que no se
pudieron iniciar las actividades de explotacion, y ante las necesidades de financiacién para iniciar
la actividad, la Junta General de Accionistas celebrada el 2 de agosto de 2022 acordd una
ampliacion de capital 168.749 euros mediante la emision de igual nimero de acciones de un
euros de valor nominal cada una de ellas y cuyo desembolso llevaba aparejada una prima de
emision total por importe de 1.406.248 euros, a razén de ocho euros con treinta y tres céntimos
por accion (8,33.-€). Lo que supondra un desembolso total de 9,33 euros por cada accion nueva
emitida. Dicha ampliacion de capital fue elevada a publico ante notario con fecha 08/08/2022, y
finalmente inscrita en el Reg. mercantil de Alicante el 5 de septiembre de 2022.

Por tanto al 31 de diciembre de 2022, el capital social ascendia a un importe de 228.749 euros
constituido por igual nimero de acciones de un euros de valor nominal totalmente suscritas y
desembolsadas. El detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion superior al 10%

era el siguiente:

Accionista
Salvador Marti Varé

Vicente Terol San Roman

Vanadi Capital SL

%

22,25%
15,22%
15,69%
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10.2) Prima de emision

La prima de emision desembolsada como consecuencia de la ampliacion de capittal descrita en el
apartado anterior por importe de 1.406.247 euros tiene la consideracion de reservas de libre

disposicion.

10.3) Resultados negativos de ejercicios anteriores

El importe total de las perdidas acumuladas en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2022
corrresponde integramente a las perdidas del ejercicio 2021 anterior, aprobadas por la Junta

General de Accionistas el 30 de junio de 2022

NOTA 11. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo y corto plazo, sin tener en cuenta los saldos con

Administraciones Publicas es el siguiente:

Euros
2022 2021
Pasivos financieros a coste amortizado a I/p (nota 11.1) 239.181
Pasivos financieros a coste amortizado a ¢/p (nota 11.1) 1.495.824 651.074

11.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Su detalle a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se indica a continuacién, en euros:

Euros
2022 2021
Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo®” | Corto plazo®
Por operaciones comerciales

Proveedores - 23.752
Proveedores, facturas pendientes de recibir --- 49.277
Acreedores varios --- 485.500 1.119
Acreedores, facturas pendientes de recibir 54.362
Personal --- 108.365
Total saldos por operaciones comerciales 721.256 1.119

Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito 239.181 39.623
Deudas con caracteristicas especiales - 734.946 649.955
Total saldos por operaciones no comerciales 239.181 774.569 649.955
Total débitos y partidas a pagar 239.181 1.495.825 651.074

® No incluye saldos con Administraciones Publicas.
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Deudas con caracteristicas especiales

La deuda con caracteristicas especiales al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponde
con los desembolsos realizados en concepto de aportaciones de socios e inversores para la

suscripcién de futuras ampliaciones de capital en curso pendientes de ejecutar al cierre del
ejercicio.

Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre 2022, se indica a
continuacion, en euros:

2022
A corto plazo A largo plazo Total
Préstamos 37.714 239.181 276.895
Tarjetas de crédito 1.908 1.908
Total 39.623 239.181 278.804

El detalle de los préstamos bancarios a 31 de diciembre de 2021 y 2022, expresados en euros,
es el siguiente:

2022
Fecha de Fecha de Tipo de Importe
Tipo de operacion concesion Vencimiento interés Inicial Corto plazo | Largo plazo
Préstamo Caja Rural Central | 09.09.2022 08.08.2030 2,84% 248.750 10.819 239.184

Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo a largo plazo al cierre
del ejercicio 2022 es el siguiente:

Vencimientos por afios

2024

2025

2026

Resto

Total

Deudas con entidades de crédito:

Préstamo bancario

33.075

34.021

34.993

137.092

239.181

NOTA 12. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2022

y 2021 es el siguiente, en euros:

Cuentas anuales 2022

Péagina 30 de 37




COFFEE & LUNCH

Vanadi Coffee, S.A.

Euros
2022 2021
Deudor Acreedor Deudor Acreedor

No corriente:
Activos por impuesto diferido 353.640 8.394
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 399.623 --- 11.738
Retenciones sobre I.R.P.F. - (44.611) 940
Seguridad Social 271 (81.965)
Otros impuestos (188)

Total 753.534 (126.764) 940

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el
plazo de prescripcion que, en general, es de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que esté sujeta desde la fecha de su
constitucién. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos
adicionales a los registrados por las sociedades. No obstante, el Organo de Administracion de la
Sociedad y sus asesores fiscales consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las Cuentas Anuales Abreviadas tomados en su conjunto.

Impuesto sobre el Valor Afiadido

Al 31 de diciembre de 2022 la sociedad ha generado una cuota por IVA a devolver o compensar por
importe de 399.623 euros, derivado principalmente del volumen significativo de inversiones en
elementos del inmovilizado material e intangible (véase no 5y 6).

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se calcula sobre la base del resultado econémico o contable del
ejercicio, obtenido por la aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, al
que se aplica la normativa fiscal para determinar la base imponible del impuesto. Las diferencias
entre el resultado contable y fiscal dan lugar a diferencias temporarias y/o permanentes entre
ambas magnitudes. La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y Cuenta de pérdidas y

EJERCICIO 2022 ganancias ganancias
2022 2021
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre sociedades 345.246,71 8.393,78
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio
- con origen en ejercicios anteriores
Bas e imponible (resultado fis cal) -1.283.357,58 -55.958,55

Cuentas anuales 2022 Péagina 31 de 37



v A COFFEE & LUNCH

Vanadi Coffee, S.A.

La explicacion y conciliacion numérica entre el gasto/ingreso por Impuestos sobre Beneficios y el
resultado de multiplicar los tipos de gravamen al total de ingresos y gastos reconocidos,
diferenciando el saldo de la cuenta de Pérdidas y Ganancias es la siguiente:

EJERCICIO EJERCICIO
2022 2021
Conciliacion ingresos y gastos reconocidos

: T Cuenta de Cuenta de

con gasto por impuesto del ejercicio Pérdidas y pérdidas y

Ganancias Ganancias
Total ingresos y gastos reconocidos -1.283.357,58 -55.958,55
Gasto por impuesto -345.246,71 -8.393,78

Diferencias Permanentes
Resultado Ajustado

TIPO GRAVAMEN % del Resultado Ajustado 15% 15%
Gasto/(Ingreso) por impuesto del ejercicio

Tipo de gravamen

La Sociedad aplicé en el presente ejercicio 2022 y 2021, el tipo de gravamen del 15% establecido
en el articulo 29.1 de la LIS. en base a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedad. Indicar que las entidades de nueva creacion que realicen actividades econdémicas
tributaran, en el primer periodo impositivo en que la base imponible resulte positiva y en el
siguiente, al tipo del 15 por ciento, excepto si, de acuerdo con lo previsto en este articulo, deban
tributar a un tipo inferior.

Activos por impuesto diferido

Créditos por deducciones vy bonificaciones de cuota pendientes de aplicar: 152.743 euros

Corresponde a la dotacion de La reserva de capitalizacién en conformidad con el articulo 25 de la
Ley de 27/2014 del Impuesto de Sociedades, con los requisitos establecidos por la Ley y que
permite reducir la futura Base Imponible positiva en un 10% del incremento de los fondos propios.
Esta Reserva es de caracter "indisponible” durante el plazo de 5 afios, salvo en los casos
expresamente previstos en la norma.

Créditos fiscales por Bases imponibles pendientes de compensar: 200.897 euros

De acuerdo con la Ley del Impuesto de Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado
de forma indefinida, pudiéndose activar la Sociedad los mencionados créditos fiscales siempre
que pueda acreditarse de forma razonable su recuperacion en un tiempo no superior a los 10
aflos mediante la generacién de beneficios fiscales futuros.

En este sentido la Sociedad de acuerdo con las declaraciones del impuesto de sociedades
presentadas y de la previsién del impuesto del ejercicio 2022 dispone de las siguientes bases
imponibles negativas pendientes de compensar, de los cuales la Sociedad ha procedido a
registrar en el activo no corriente los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles
negativas generadas en el ejercicio 2022:

Base negativa Crédito fiscal

pendiente (15%)
Ejercicio 2021 55.958,55 8.393
Ejercicio 2022 1.283.357,58 192.504
Total Crédito fiscal por BIN 200.897
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NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad se muestra a continuacion:

Euros
Tipo de bien o servicio 2022 2021
Ingreso por ventas 471.606
Total 471.606
Euros
Regién geografica 2022 2021
Nacional 471.606
Internacional ---
Total 471.606
Euros
Por cafeteria 2022 2021
LOCAL ALICANTE MAISONNAVE 317.125
LOCAL ALICANTE EXPLANADA N° BAJO 40.848
LOCAL TORRELLANO 4.667
LOCAL ALICANTE SERGIO CARDELL 38.965
Total 471.606

b) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

€n euros:
Euros
Consumos de mercaderias 2022 2021
Compras y aprovisionamiento para restauracion 232.591
Total aprovisionamientos 232.591

c) Gastos de Personal

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:
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Euros
2022 2021
Sueldos y salarios 501.630
Seguridad Social a cargo de la empresa 118.798
Otros gastos sociales 352
Total 620.780

El nimero medio de empleados al cierre del ejercicio 2022 de la Sociedad, desglosado por

categorias y género, es como sigue:

N° medio N° medio
empleados | empleados en el
en el ejercicio con
ejercicio discapacidad
Categoria Hombres Mujeres 2022 >33%
Personal de Administracion: 2 1 0,87
Personal de cafeteria:
Jefe de cocina 2 -- 0,97
Encargados 2 2 2,88
Camareros 1 3 1,89
Ayudantes Cocina 4 7 4,66
Ayudantes Camareros 2 11 5,69
TOTAL 13 24 17,89
Administradores 2 2

d) Otros Gastos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

en euros:

Euros
2022 2021

Arrendamientos y canones 321.435
Reparaciones y conservacion 3.964
Servicios de profesionales independientes 332.578 55.837
Transportes 95
Primas de seguros 9.592
Servicios bancarios y similares 11.818
Publicidad y propaganda 19.653
Suministros 35.042
Otros servicios 95.357 122
Otros tributos 7.225

Total 836.759 55.959
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NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos entre Partes Vinculadas

A continuacion se detalla las personas o empresas con las que se han realizado operaciones

vinculadas:
Nombre NIF Naturaleza relacién
TEROL SAN ROMAN, VICENTE 21516191J | Organo de Administracion- Socio.
VANADI CAPITAL SL B16900458 | Organo de Administracion- Socio.
CF INTERCITY S.A.D. Organo de Administracion.

Desglose con partes vinculadas correspondiente a las retribuciones percibidas en el ejercicio
2022 y 2021 por los administradores en concepto de prestacion de servicios de acuerdo con
los contratos suscritos al efecto en el ejercicio 2021 es el siguiente:

Ejercicio 2022
Prestacion Servicios

Ejercicio 2021
Prestacion Servicios

Vanadi Capital, S.L.

120.000,00

20.000,00

Vicente Terol San Roman

120.000,00

20.000,00

La Sociedad tiene suscritos con los admisnitradores solidarios una retribucion por servicios de
gestion y direccion de 10.000 euros al mes para cada uno. Tanto la retribucione a favor de uno
de los administradores como el establecimiento del contrato de prestacion de servicos con una
sociedad vinculada al otro admsnitrador fueron aprobadas pr la Junta General de Accionistas
celebrada el 10 de noviembre de 2021 a los efectos de dar cumplimiento a los requisitos del art

231bis de la Ley de sociedades de capital.

La informacion econémica sobre el importe de los saldos pendientes, tanto de activos como de
pasivos, de las operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en el siguiente

cuadro:

Desglose del saldos pendiente a 31 diciembre de 2022 con partes vinculadas:

Deudores

31.12.2022
CF Intercity SAD (nota 7.2) 150.000
Cta Cte Con socios y administradores 1.000

Acree_dc_)r P. Aportacién Capital
Servicios Pte. Inscripcién
31.12.2022 '
Vanadi Capital, S.L. - 78.139
Salvador Marti 179.000
Vicente Terol San Roman 38.625 149.300
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Desglose del saldo pendiente a 31 diciembre de 2021 con partes vinculadas:

Acreedc_)r P. Aportacién Capital
Servicios Pte. Inscripcion
31.12.2021 '
Vanadi Capital, S.L. 299.991
Vicente Terol San Roman 1.500

NOTA 15. OTRA INFORMACION

Informacién sobre medioambiente

La Sociedad no cuenta con elementos en su inmovilizado cuyo fin sea minimizar el impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

Tampoco no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos medioambientales dado que
estima que no existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios,
indemnizaciones u otros conceptos.

Honorarios auditores

Con fecha 19 de enero de 2023, se acord6 por el Organo de administracion el nombramiento de de
forma voluntaria de Auren Auditores SP, S.L.P., sociedad inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el numero S2347, como auditores externos de la Sociedad para el ejercicio 2023.
Por tanto, las presentes cuentas anuales seran auditadas por la mencionada firma, devengando
unos honorarios por dicho concepto de 9.500 euros (5.500 euros en 2021).

La misma sociedad de auditoria, por otros servicios de verificacion contable relacionados con las
ampliaciones de capital llevadas a cabo por la Sociedad en 2022 ha facturado unos honorarios de
2.500 euros

Acuerdos fuera de balance

No existen acuerdos de la empresa que no figuren en balance y sobre los que no se haya
incorporado informacién en otra nota de la memoria, cuya informacion sea significativa y de ayuda
para la determinacién de la posicién financiera de la empresa.

NOTA 16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En fecha 1 de febrero de 2023 se celebr6 Junta Universal de la sociedad en la que, por unanimidad,
se adoptaron los siguientes acuerdos, que se resefian por la relevancia de los mismos. Estos
acuerdos se elevaron a publico mediante escritura autorizada ante el notario de Almansa,
CASTEJON FERNANDEZ-TRUJILLO, IVAN con fecha 09/02/2023, y nimero 2023/149 de su
protocolo con fecha de inscripcion en RM: 27/03/2023.

Ampliacion de capital: Se acordaron sendos aumentos de capital (por compensacion de créditos y
por aportaciones dinerarias) por un importe conjunto de 1.173.728 (correspondiendo 53.697 euros
a valor nominal y 1.120.031 a prima de emision).

Se acordd, asimismo, el desdoblamiento del niUmero de acciones (split) de la Sociedad, mediante la
reduccién de su valor nominal de un euro (1 €) a cinco céntimos de euro (0,05 €) por accion, a razén
de 20 acciones nuevas por cada accion antigua, sin variacion de la cifra del capital social y con la
consiguiente modificacion de los Estatutos Sociales.
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Cambio de estructura del 6rgano administraciéon. Se acordd, por unanimidad, el cese de los
Administradores solidarios, Don Salvador Marti Varé y Don Vicente Terol San Roman, aprobandose,
por unanimidad, que la administracién y representacion de la Sociedad esté a cargo de un Consejo
de Administracion, con un minimo de tres miembros y un maximo de quince.

Se aprobd, igualmente, y por unanimidad, un nuevo texto de estatutos sociales con la finalidad de
incluir las modificaciones estatutarias necesarias 0 convenientes para permitir la admision a
negociacion de las acciones en el segmento de BME Growth, amplidndose, igualmente el objeto
social y acordando el establecimiento de la pagina WEB corporativa.

Con posterioridad, el 12 de abril de 2023, el consejo de administracién aprobo la firma de un acuerdo
de inversién mediante la emision de Obligaciones convertibles, siendo el destinatario de las mismas
Global Corporate Finance Opportunities 21, y por un importe de hasta 10 millones de euros. El
resumen de las condiciones de dicho acuerdo es el siguiente:

- Un tramo inicial de valor nominal EUR 2.000.000 seguido de treinta y dos tramos secuenciales
de valor nominal agregado cada uno EUR 250.000 en Bonos Convertibles.

- La Sociedad podré disponer del primer tramo una semana antes de su admisién a cotizacion
en BME.

- La Sociedad podra disponer del segundo tramo si se han convertido todos los tramos de Bonos
Convertibles emitidos anteriormente.

- A partir del segundo tramo la Sociedad podréa disponer del siguiente tramo cada cuarenta dias
hébiles bursétiles (cool down period) desde la disposicidén del ultimo tramo, o antes, en el dia
habil bursatii en el que se hayan convertido todos los Bonos Convertibles emitidos
anteriormente y se hayan entregado al Inversor todas las acciones correspondientes a dichos
Bonos Convertibles.

- A partir del segundo tramo, la Sociedad tendra derecho a solicitar el desembolso de un tramo
doble de valor nominal agregado EUR 500.000 si el valor medio diario negociado durante los
Gltimos 20 dias — recortado en un 10% de los valores atipicos — fuera superior a 65.000 euros.
El nUmero de tramos restantes se ajustara.

- Apartir del segundo tramo, el Inversor tendra derecho, tras la solicitud por parte de la Sociedad
del desembolso de un nuevo tramo, a reducir el valor nominal agregado de dicho tramo a EUR
125.000 si el valor medio diario negociado de los ultimos 20 dias (recortado en un 10% de los
valores atipicos) fuera inferior a 20.000 euros. El nimero de tramos restantes se ajustara.

- La Sociedad pagara una Comision 4% del Total, en Bonos Convertibles (pagadero al
desembolso del primer tramo).

En Alicante, a 30 de abril de 2023.
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